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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

SHRNUTI

AKTIVA CELKEM: VYNOS - Dlouhodobé PF: VYNOS - Likvidni PF:

2026 Q2: 1,04 % 12 M: 3,36 %

621,4 mil. CZK 2026 Q2: 1,69 % 12 M: 10,56 %

SHRNUTI VYKONNOSTI PORTFOLIA

Ve druhém c¢tvrtleti doSlo ke zhodnoceni dlouhodobé ¢asti portfolia 0 1,69 %. Vykonnost béhem poslednich 12 mésict dosahla
10,56 % Likvidni portfolio v tomto ¢tvrtleti zhodnotilo o 1,04 % a vykonnost béhem poslednich 12 mésicu dosahla 3,36 %

Dlouhodobé portfolio

Cast portfolia investovana na vefejnych trzich zhodnotila o 3,30 % (tj. 2,94 % po nakladech fondu a dani). Toto &tvrtleti se
dafilo hlavné akciim, které b&hem dubna a kvétna strmé posilily v navaznosti na uklidnéni konfliktu mezi USA a iranem.
Naopak zlato, které v Q1 tlumilo pokles akcii, béhem €ervna pokleslo. Dluhopisova slozka, ktera je investovana primarné
korporatnich dluhopist generovala stabilni vynos.

Cast portfolia investovana do alternativ poklesla o 2,66 % (tj. pokles 0 3,11 % po nakladech fondu a dani). Tento pohyb byl
dam primarné mirnym poklesem hodnoty investic Black Rock Growth Equity a Enern Tech Ill. Impax IV toto Etvrtleti vykazal
kladné zhodnoceni. Ostatni pozice v globalnich PE fondech byly pfecenény pouze ménovym kurzem, jelikoz nedoslo k
precenéni podkladovych aktiv

Likvidni portfolio

Likidni portfolio se skladalo z pokladniéni poukazek CNB, reverznich repo operaci, kratkodobych dluhopist a private credit
fondd. Korporatni dluhopisy v portfoliu generovaly stabilni vynos a doslo také k prvnimu pfecenéni private credit fondu TPM
Trovig. V ramci novych investic byla realizovan nakup fonu CVC Private credit ve vysi 500 tis. EUR.

Pujcka Diakonii ve vysi 30 mil. K& a penize uloZené v depozitech / pokladniénich poukazkach CNB nejsou predmétem fixni ani
vykonnostni odmeény.
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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

SITUACE NA TRHU

Druhé ¢tvrtleti roku 2026 bylo pro korunové investory celkové ve znameni ochoty podstupovat riziko. Zlomovym
bodem bylo v dubnu rozsahlé zastaveni bojl v iranské valce. Vzhledem k tomu, Ze se v prabéhu &tvrtleti
zmirnily obavy z dlouhodobého uzavieni Hormuzského prulivu, ceny ropy odepsaly znacnou €ast narlstu
zaznamenaného v prvnim Ctvrtleti a investofi se opét vratili k rizikovym aktivim. Oziveni vedly americké a
globalni akcie, k ¢emuz v korunovém vyjadfeni pfispél slabsi kurz koruny viéi dolaru a z fundamentalniho
hlediska také zisky v oblasti umélé inteligence, vydaje na infrastrukturu a poptavka po Cipech. Dafilo se také
akciim kvalitnich svétovych spolecnosti, tedy firem se silnymi rozvahami a odolnymi marzemi. Némecké a Ceské
akcie béhem druhého C&tvrtleti nejenze vyrovnaly ztraty z bfezna 2026, ale dokonce je pfekonaly. Globalni statni
dluhopisy pfinesly pouze mirné vynosy, protoze trhy stale musely zohlednit nepfijemnou kombinaci
nerovnomeérného rastu, pretrvavajici inflace a méné podplrného postoje centralnich bank. Zlato a stfibro, které
v prvnim Ctvrtleti t&€Zily z obav z valky a znehodnoceni mény, zaznamenaly prudkou korekci, jelikoz realné
vynosy zUstaly vysoké, dolar posilil a poptavka po bezpecnych aktivach slabla.

Makroekonomicky vyhled je lepSi nez na konci bfezna, ale stale neni jednoznaény. Svétova ekonomika dal
roste, pficemz investice do umélé inteligence tlumi slabsi spotfebu a vysSi naklady na financovani. Inflaci je nyni
obtiznéjsi odhadnout: rist a nasledny pokles cen ropy by mél kratkodobé snizit tlak na rust cen, ale neni jasné,
jak silné se zménycen energii promitnou do cen potravin, dopravy a pramyslovych nakladd ve druhé poloviné
roku 2026 a v roce 2027. Zaroven mohou rostouci ceny mikro€ipl souvisejici s kapacitnimi omezenimi v oblasti
Al zplisobit, e inflace cen zboZi bude pretrvavat déle, nez se odekavalo. Tato nejistota pfiméla ECB a CNB k
zpfisnéni ménové politiky a pravdépodobné pfiméje americky Fed a dal$i centralni banky k opatrnéjSimu
postupu po delSi dobu.
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Dlouhodobé portfolio

PREHLED PORTFOLIA

TRIDY AKTIV ZMENY V TRIDACH AKTIV

v mil. CzZK v %

Penize a penézni trh 57,7 18,6 % Penize a penézni trh
Dluhové nastroje 55,0 17,7 % * 17,6% 18,6%

Akcie 90,5 292%

Nemovitost 49  16% Dluhopisy

Komodity a drahé kovy 21,5 6,9 %

Alternativni investice 82,3 26,5 %

Ostatni investice 1,7 0,5% _

Ménové zajisteni 0,1 0% Akcie

Celkemm 310,3 100 %

*Nemovitostni dluhopisy 41 % Nemovitosti Komodity
MENY Mnové Celkova a drahe kovy

v mil. CZK  zajisténi expozice vV %

CZK 129,9 35,3 165,2 53,2%

EUR 74,2 -25.8 48,4 15,6 % Alternativni investice
usD 106,2 -9,5 96,7 31,2%

CHF 0,0 0,0 0,0 0,0 % 2026 Q1 2026 Q2

Celkem 310,3 0,0 310,3 100 %
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Dlouhodobé portfolio

VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti Kumulativni vykonnost 2026
3,85%
2,32% 2,32%
1,69% 4,05%
2,32%

2025Q3 2025 Q4 2026 Q1 2026 Q2 2026Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q4

2025 Q3 2025 Q4 2026 Q1 2026 Q2 2026 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q4
v tis. CZK 6 180 10 465 6 544 5167 v tis. CZK 6 544 11711
V proc. 2,32 % 3,85 % 2,32 % 1,69 % V proc. 2,32 % 4,05 %

Kumulativné za 12M Anualizovana vykonnost od pocatku (p.a.)
Cista: 10,56% Cista: 4,46 % (od 30.6.2015 - od zalozeni)
Cista: 8,18 % (od 30.6.2023 - EnCor)
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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

DETAILNi SLOZENI S PORTFOLIA (1/3)
Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Penize a penézni trh 57 733 458 18,6%
UNICREDIT_CCE (B)_CzZK 5882 956 1,9%
UNICREDIT_CCE (B)_JPY 262 0,0%
UNICREDIT_CCE (B)_EUR 1530376 0,5%
UNICREDIT_CCE (B)_USD 8617 076 2,8%
Depozitum Unicredit 12 130 000 3,9%
Z(statek Conseq -73 0,0%
Conseq depozitni OPF 15967 000 5,1%
Zaloha DAN 893 200 0,3%
Pokladniéni poukazky CNB 12 712 659 4,1%
Dluhové instrumenty 54 974 158 17,7%
SAXOBK 5,75/28 4994 362 1,6%
SAXOBK 6,75/34 2726029 0,9%
Moneta Money Bank 4,414/30 7 687 548 2,5%
Spolumaijitelé Dluh. 8,35/29 4718 375 1,5%
Eutelsat Communications 5,75/31 5067 274 1,6%
Banca Comerciala VAR/31 4910568 1,6%
Moneta Money Bank VAR/30 12 249 733 3,9%
Saxa 7,00/26 64 122 0,0%
Accolade 6,937/30 3030493 1,0%
VGP NV 4,25/31 4 986 345 1,6%
Vanguard emerging markets gov. Bonds 4539 310 1,5%
*Nemovitostni dluhopisy 41%
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DETAILNI SLOZENI PORTFOLIA (2/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Akcie 90 526 738 29,2%
Erste Bank 9003 274 2,9%
CEZ 4 434 897 1,4%
KOMERCNI BANKA 5607 435 1,8%
Moneta Money Bank 5753766 1,9%
Ishares Core DAX DE 16 565 934 5,3%
VIENNA INSURANCE GROUP_AT 5693 182 1,8%
CTP Invest 1688 147 0,5%
ETF Core S&P 500 11746 058 3,8%
Ishares MISCI World dividend equities 30034 046 9,7%
Nemovitosti 4 881 848 1,6%
Cesky Fond Pady B (CZK) 4 881 848 1,6%
Zlato a drahé kovy 21 460 835 6,9%
Ishares Physical Gold USD 19116 427 6,2%
Ishares Silver USD 2 344 409 0,8%
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DETAILNIi SLOZENIi PORTFOLIA (3/3)

REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Dlouhodobé portfolio

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Alternativni investice 82 345 582 26,5%
Orbit Capital, CSQ Venture 1928 392 0,6%
Cesky podfond lest | 4538 878 1,5%
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND I1 7 377 636 2,4%
ENERN TECH Il fond fondd, OPF 13120523 4,2%
JET 2 fond fondt, OPF (CZK) 2282417 0,7%
Impax 5924913 1,9%
BlackRock Asia HY 4 834980 1,6%
BlackRock Growth Equity Fund (Lux) 20976 955 6,8%
Bregal IV 972 147 0,3%
EQT X 3368026 1,1%
Vitruvian V 1358 812 0,4%
New Mountain VII 1498 567 0,5%
Veritas IX 451114 0,1%
KKR North America Fund XIV 847 870 0,3%
HG Saturn 4 128 126 0,0%
Verdane Freya XI| 196 385 0,1%
Warbung Pincus Global Growth 15 576 601 0,2%
Leonard Green GEI X 266 088 0,1%
Qualitas Energy Fund VI 727 800 0,2%
Lexington XI 212 870 0,1%
Potysz health A 10 756 484 3,5%
Ostatni aktiva -1 683 789 -0,5%
Administrace fondu -178 174 -0,1%
Depozitar fondu -27 225 0,0%
EnCor management fee -201 544 -0,1%
EnCor vykonnostni odména (dohad) -605 648 -0,2%
Audit (dohad) -45 375 0,0%
Darova povinnost -625 823 -0,2%
Ménové zajisténi 90 062 0,0%
Dopad ménového zajisténi (EUR) 90 062 0,0%
Celkem 310 328 893 100%
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VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti

1,04%
0,91%

0,71% -
2025Q3 2025Q4 2026 Q1 2026Q2

2025 Q3 2025 Q4 2026 Q1 2026 Q2
v tis. CZK 2 680 3313 2294 3480
Vv proc. 0,71 % 0,91 % 0,66 % 1,04 %

Kumulativné

12M: Cista: 3,16 %

REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Likvidni portfolio

Kumulativni vykonnost 2026

1,71%

0,66%

2026 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q4
2026 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q4
v tis. CZK 2 294 5775
v proc. 0,66 % 1,71 %

Anualizovana vykonnost od pocatku (p.a.)

GCista: 4,03 % (od 03/2019)
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DETAILNi SLOZENi PORTFOLIA (1/2)

Trida Produkty

REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Likvidni portfolio

Hodnota (CZK)

Alokace (%)

Penize a penézni trh
UNICREDIT_CCE (B)_CZK
Zavazky (nevyporddané transakce)
Reverzni repo (Wood & Company Retail podfond (EUR))
Reverzni repo (Wood & Company Office podfond (EUR))
Pokladniéni poukazky CNB
Depozitum Unicredit
Dluhové instrumenty
J&T Banka 4,9/26
BNP VAR/29
CETIN 3,125/27
Tatra Banka 4,971/30
PPF TELECOM 3,25/27
OTP Bank VAR/28
Moneta Money Bank VAR/29
EPH 8,00/27
Spolumaijitelé Dluh. 8,35/29
Spolumaijitelé Poz. 0,00/28
VGP NV 1,5/29
Gevorkyan 7,11/29
Czech Gas Networks VAR/26
EPH 6,651/28
Pujcka Diakonie
Zajisténa pljcka Mezzanine capital 9% p.a.

encor

84 936 488

0
0
24943 880
17 643 086
42 349 521
0

184 320 655

48 879 600
12 144 830
4 891434
5071572
6222764
6164 875
6 080513
6785422
6 618 556
11737 600
6929 282
7335715
12 183 830
2672162
30 600 000
10 002 500

27,3%
0,0%
0,0%
8,0%
5,7%

13,6%
0,0%
59,3%
15,7%
3,9%
1,6%
1,6%
2,0%
2,0%
2,0%
2,2%
2,1%
3,8%
2,2%
2,4%
3,9%
0,9%
9,8%
3,2%
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DETAILNi SLOZENi PORTFOLIA (2/2)

REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Likvidni portfolio

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Investiéni fondy 42 020 818 13,5%
Next Gen Responsibility SICAV (8% p.a.) 5306 000 1,7%
TPM Privium Private Debt Portfolio Class R 24 584 818 7,9%
CVC Private Credit 12 130 000 3,9%
Ostatni aktiva -860 885 -0,3%
Administrace fondu -179 597 -0,1%
Depozitar fondu -27 225 0,0%
EnCor management fee 93775 0,0%
EnCor vykonnostni odména (dohad) -210992 -0,1%
Audit (dohad) -45 375 0,0%
Danova povinnost -303 919 -0,1%
Ménové zajisténi 663 200 0,1%
Dopad ménového zajisténi (EUR) 663 200 0,2%
Celkem 311 080 277 100%
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DULEZITA UPOZORNENI

Smlouva o obhospodarovani portfolia mezi EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (EnCor) a zékaznikem
opraviiuje EnCor spravovat investované prostiedky v ramci dohodnuté investi¢ni strategie dle vlastniho uvazeni a bez
pfedchoziho souhlasu zakaznika. VSechny realizované investice jsou zaloZzeny na kvalifikovanych rozhodnutich EnCor
provadénych s odbornou péci a za nejlepSich podminek dosazitelnych na trhu. K provadéni obchodl vyuziva EnCor spole¢nost
WOOD & Company Financial Services a. s.

Riziko spojené s obchodovanim s investi¢nimi nastroji nese zakaznik a vynosy ¢i zachovani hodnoty investovanych prostredku
neni zaruceno. Vysledky dosazené v minulosti nejsou zarukou vysledkd v budoucnosti. Zakaznici by méli mit povédomi o
obsahu dokumentl poskytnutych ze strany EnCor, zejména informaci o investi¢nich sluzbach, zasadach provadéni pokynl a
investiCnich nastrojich a rizicich spojenych s investovanim do téchto investi¢nich nastroju. Tyto dokumenty mohou byt také ¢as
od Casu aktualizovany.

EnCor zada Zakaznika, aby jej bez zbyte€ného odkladu informoval o zméné vyznamnych skute¢nosti uvedenych v investi¢nim
dotazniku, predevsim o téch, které mohou mit vliv na zvolenou investi¢ni strategii (napf. podstatna zména vyse pfijma Ci
vydajl). Poskytnutim pravdivych a aktualnich informaci zakaznik umozriuje Iépe vyhodnotit vhodnost investi¢nich strategii.

Kontakt

Lubor Zalman Adrian Hatla

Partner Portfolio Manager

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pernerova 691/42, Karlin Pernerova 691/42, Karlin

186 00 Praha 8 186 00 Praha 8

email: Izalman@encorwealth.com email: ahatla@encorwealth.com
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Likvidita Likvidniho a Dlouhodobého portfolia
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SOULAD S INVESTICNiM KODEXEM CCE

V souladu s investi¢nim kodexem nejsou v portfoliu fondu pfimo zastoupeny Zzadné investi¢ni nastroje, které by kolidovaly s filozofii
ESG. Nepfimd expozice skrz fondy dosahuje 0,54 %.

Tézba a Alkohol, cigarety, Sazky Celkem ve  Zastoupeniv  Expozice
Nepfima expozice skrze fondy hutnictvi zbrané fondech portfoliu fondu
Americké akcie (CSPX) 2,50% 1,93% 0,00% 4,43% 3,80% 0,17%
Némecké akcie /DAXEX) 1,90% 5,17% 0,00% 7,07% 5,30% 0,37%
Celkem 0,54%

Pozice se silnym ESG pfistupem

Private Equity fond EQT X
Fond zaméreny na investice v oblastech zdravotnictvi a technologii. EQT své investice vybira tak, aby nejen dosahly
maximalniho vynosu pro klienty, ale aby jednotlivé investice zaroven prospivaly spole¢nosti a planeté. Jejich investice jsou
napriklad v oblastech logistiky ve farmacii, nebo mezi vyrobci odborného Iékarské vybaveni.

Private Equity fond Impax IV
Fond zaméreny na investice do energetickych firem pUsobici v oblastech obnovitelnych zdroj(i (vétrna s soldrni energie).
Fond investuje tak, aby by financované projekty mély minimdlni dopad na Zivotni prostredi a nevznikaly Zadné vyznamné
negativni zbytkové dopady po prodeji projektu.

Cesky fond lest
Investice do lesU a lesnich pozemkd, a to zejména prostrednictvim kapitalovych vstupl do spolecnosti, v jejichz majetku se
tato aktiva nachazi. Vyuzivani metody Pro Silva, kterd vychazi z prestavby lesa tak, aby byl zdravéjsi a zvysila se celkova
produkce. Drevo se tézi prabéziné, vybérovym zplsobem, to zvySuje biodiverzitu a zadrzuje vice vody v krajiné a tim zmirriuje
erozi a brzdi Siteni kalamit.



Porovnani vykonnosti s benchmarky

Benchmark pro slozku portfolia, ktera neni alokovana do alternativnich investic je spravovana
dle EnCor Vyvazené strategie (bez alokace do alternativ a nemovitosti).

Srovnani vykonnosti s benchmarkem

Vaha Vynos Q Komponenta
Ceské statni dluhopisy (2Y) 30% 1,7% TRXVCZGOV2D - Total return Index
Americké statni dluhopisy (2Y) 15% 0,1% TRXVUSGOV2U - Total return Index
Globalni akcie 45% 13,1% MIWOO00000PUS - Total return Index
Zlato 10% -13,9% GOLDLNPM
Zhodnoceni benchmarku 5,01%
Vykonnost portfolia vs benchmark 23 Q2 23 Q3 23 Q4 24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25 Q2 25Q3 25Q4 26Q1 26Q2 avg.p.a
Portfolio hruby vynos (bez alternativ) 3,43% 0,63% 3,74% 4,50% 2,10% 3,02% 3,62% 2,28% -1,66% 2,18% 4,45% -0,81% 3,30% 9,74%
Portfolio Cisty vynos (bez alternativ) 2,94% 0,13% 3,12% 3,71% 1,56% 2,45% 2,94% 191% -1,67% 1,85% 4,12% -1,07% 2,94% 7,83%
Benchmark 3,62% 1,73% 5,40% 8,56% 0,04% 3,95% 5,53% -2,24% -0,50% 3,83% 2,77% 1,42% 5,01% 12,42%
Vynos Vynos - Volatilita Sharpe
Sharpe ratio p.a. RF rate RF p.a. ratio
Portfolio hruby vynos (bez alternativ) 9,7% 3,91% 5,83% 5,10% 1,14
Benchmark 12,4% 3,91% 8,51% 7,90% 1,08

Risk-free rate - priimérny vynos CZ 10Y stdtniho dluhopisu
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