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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

SHRNUTI

AKTIVA CELKEM: VYNOS - Dlouhodobé PF: VYNOS - Likvidni PF:

2026 Q1: 0,66 % 12 M: 3,16 %

662,8 mil. CZK 2026 Q1:2,32% 12 M: 7,41 %

SHRNUTI VYKONNOSTI PORTFOLIA

V prvnim ¢tvrtleti doslo ke zhodnoceni dlouhodobé ¢asti portfolia 0 2,32 %. Vykonnost béhem poslednich 12 mésicu dosahla
7,41 % Likvidni portfolio v tomto &tvrtleti zhodnotilo o 0,66 % a vykonnost béhem poslednich 12 mésicl dosahla 3,16 %

Dlouhodobé portfolio

Cast portfolia investovana na vefejnych trzich mirné poklesla o 0,81 % (tj. pokles o 1,07 % po nakladech fondu a dani).
Toto Ctvrtleti se dafilo hlavné zlatu, které zhodnotilo o cca 10% v CZK vyjadfeni a spole¢né s posilujicim dolarem (kurz USD/
CZK se dostal nad 21,2) tlumilo dopady poklesu akciové slozky portfolia, ktera toto Ctvrtleti Celila nepfFiznivému vyvoji na
globalnich akciovych trzich v disledku eskalace konfliktu mezi USA a irdnem. Konzervativni sloZka portfolia byla uloZzena v
korporatnich dluhopisech a generovala stabilni zisky.

Cast portfolia investovana do alternativ zhodnotila o 10,69 % (tj. 10,2 % po nakladech fondu a dani). V ramci této slozky
doslo k vyraznému pfecenéni investice do Black Rock Growth Equity (+35%) Vitruvian V (+ 20%) a PHF (12,5%). Ostatni
pozice v globalnich PE fondech byly pfecenény pouze mé&novym kurzem, jelikoz nedoslo k pfecenéni podkladovych aktiv

V ramci stavajicich investic probéhly capital calls do EQT X a New Mountain Capital.

Likvidni portfolio

Likvidni portfolio se skladalo z pokladniéni poukazek CNB, reverznich repo operaci, kratkodobych dluhopist a private credit
fonda. Jelikoz konflikt v Perském zalivu zapficinil rast arokovych sazeb, ceny dluhopisti béhem bfezna mirné poklesly o
jednotky procent (dle splatnosti). | kdyz mél tento vyvoj mirné negativni dopad na celkové zhodnoceni likvidniho portfolia, vyuzili
jsme této trzni situace a dokoupili do portfolia nové dluhopisy za velmi vyhodnych podminek - vynos do splatnosti 6-8% p.a.
Jednalo se konkrétné o dluhopisy VGP, Spolumajitelé a Gevorkyan. Puljcka Diakonii ve vysi 30 mil. KE a penize ulozené v

depozitech / pokladniénich poukézkach CNB nejsou pfedmétem fixni ani vykonnostni odmény.
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SITUACE NA TRHU

Prvni ¢tvrtleti roku 2026 pfineslo vysokou volatilitu napfi¢ téméf vSemi tfidami aktiv. KliCovym zlomem byl konec
unora, kdy vypukl konflikt v Perském zélivu mezi USA, Izraelem a iranem. Do té doby pokragovaly trendy z
indexd dosahla novych maxim.

Americky akciovy trh se v§ak na této rally vyrazné nepodilel. Obavy z dopadu umélé inteligence na tradi¢ni
softwarové firmy a vysoké valuace technologického sektoru (ktery za kvartal klesl 0 9 %) tlumily jeho vykonnost.
Negativni sentiment ovliviiovaly také obavy z vyvoje trhu Private Credit. Tyto faktory vSak ustoupily do pozadi po
vypuknuti konfliktu.

Omezeni provozu v Hormuzském prilivu vyrazné narusilo globalni dodavky energii a dalSich komodit, coz
pravdépodobné povede k vySsi inflaci v roce 2026 i 2027. Tento vyvoj tlacil nahoru vynosy dluhopist, které
globalné oslabily, v€etné ceského trhu.

Akcioveé trhy v bfeznu prudce klesly, protoZe investofi za€ali zohlednovat negativni dopady vysSich cen na
ekonomickou aktivitu. Americké, evropské i Ceské trhy zakoncily kvartal v zapornych hodnotach. Asijské
ekonomiky mohou byt zasazeny jesté vyraznéji, avSak jejich akcie nejsou v portfoliu zastoupeny. Od zacatku
roku rostly pouze komodity, jejichz vyvoj vSak zlstava mimoradné volatilni. Investofi se nyni snazi vyhodnotit
dopady konfliktu na globalni ekonomiku, pfi€emz délka jeho trvani zistava nejista.
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Dlouhodobé portfolio

PREHLED PORTFOLIA

TRIDY AKTIV ZMENY V TRIDACH AKTIV
v mil. CzZK v %
Penize a penézni trh 53,8 17,6 % 14,2% 176% Penize a pen&zni trh
Dluhové instrumenty 54,6 17,9 %*
Akcie 816 26,7%
Nemovitost 48  16% Dluhopisy
Komodity a drahé kovy 24,8 8,1 %
Alternativni investice 87,7 28,7 %
Ostatni aktiva -2,3 -0,7 % _
Mé&nové zajisténi 01  00% Akcie
Celkem 305,2 100 %
*Nemovitostni dluhopisy 4,2 % Nemovitosti
MENY Mé&nové Celkova Komodity a drahé kovy
v mil. CZK  zajisténi expozice vV %
CZK 138,2 24,8 162,9 534 %
EUR 59,4 -24.8 34,6 11,3 % Alternativni investice
usD 107,6 0,0 1076 353 %
GBP 0,0 0,0 0,0 0,0 % - -
2025 Q4 2026 Q1
CHF 0,0 0,0 0,0 0,0 %
DKK 0,0 0,0 0,0 0,0 %
Celkem 305,2 0,0 305,2 100 %
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Dlouhodobé portfolio

VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti Kumulativni vykonnost 2026
3,85%
2,32%
2,32% 2,32%
. 2025Q3 2025Q4 2026 Q1 2026 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q4
-1,20%
2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 2026 Q1 2026 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q4
v tis. CZK -3 183 6 180 10 465 6 544 v tis. CZK 6 544
V proc. -1,20 % 2,32 % 3,85 % 2,32 % V proc. 2,32 %

Kumulativné za 12M Anualizovana vykonnost od pocatku (p.a.)
Cista: 7,41% Cista: 4,40 % (od 30.6.2015 - od zalozeni)
Cista: 8,29 % (od 30.6.2023 - EnCor)
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DETAILNI SLOZENI S PORTFOLIA (1/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Penize a penézni trh 53 806 574 17,6%
UNICREDIT_CCE (B)_CZK 0 0,0%
UNICREDIT_CCE (B)_JPY 267 0,0%
UNICREDIT_(VICE (B)_EUR 2435111 0,8%
UNICREDIT_CCE (B)_USD 12 950 251 4,2%
Depozitum Unicredit 23 866 439 7,8%
Z(statek Conseq 6 0,0%
Conseq depozitni OPF 15832 106 5,2%
Z4loha DAN 1853 200 0,6%
Zavazky (nevyporadané transakce) -3 130 807 -1,0%
Zavazky (poplatky Conseq) 0 0,0%
Zavazky (poplatky UCB) 0 0,0%
Dluhové instrumenty 54 580 746 17,9%
SAXOBK 5,75/28 4984 097 1,6%
SAXOBK 6,75/34 2717 864 0,9%
Moneta Money Bank 4,414/30 7 600 929 2,5%
Spolumaijitelé Dluh. 8,35/29 4980761 1,6%
Eutelsat Communications 5,75/31 4 944 960 1,6%
Banca Comerciala VAR/31 4 895 563 1,6%
Moneta Money Bank VAR/30 12 087 200 4,0%
Saxa 7,00/26 67 876 0,0%
Accolade 6,937/30 3013221 1,0%
VGP NV 4,25/31 4 836 872 1,6%
Vanguard emerging markets gov. 4451404 1,5%
Bonds
*Nemovitostni dluhopisy 4,2%
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Dlouhodobé portfolio

DETAILNI SLOZENIi PORTFOLIA (2/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Akcie 81 615 099 26,7%
Erste Bank 7274442 2,4%
CEZ 4165 200 1,4%
KOMERCNI BANKA 6221514 2,0%
Moneta Money Bank 5704 325 1,9%
Ishares Core DAX DE 15247 632 5,0%
VIENNA INSURANCE GROUP_AT 5485 025 1,8%
CTP Invest 1508 437 0,5%
Ishares Core S&P 500 10099 701 3,3%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 0 0,0%
Ishares MSCI Asia-Pacific EX-Japan 0 0,0%
SPDR Russell 2000 U.S. S/C 0 0,0%
Ishares MISCI World dividend equities 25908 822 8,5%
Nemovitosti 4 797 347 1,6%
Cesky Fond Pady B (CZK) 4797 347 1,6%
Zlato a drahé kovy 24 842 078 8,1%
Ishares Physical Gold USD 21944 349 7,2%
Ishares Silver USD 2897729 0,9%
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Dlouhodobé portfolio

DETAILNIi SLOZENIi PORTFOLIA (3/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Alternativni investice 87 725 984 28,7%
Orbit Capital, CSQ Venture 5194931 1,7%
Cesky podfond lest | 4538 878 1,5%
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND I1 7528 676 2,5%
ENERN TECH Il fond fond(, OPF 14 184 598 4,6%
JET 2 fond fond(, OPF (CZK) 4675234 1,5%
Impax 5697 772 1,9%
BlackRock Asia HY 4667 205 1,5%
BlackRock Growth Equity Fund (Lux) 22521894 7,4%
Bregal IV 1132074 0,4%
EQT X 2519751 0,8%
VitruvianV 993 964 0,3%
New Mountain Partners VII 1304 161 0,4%
Veritas Capital Fund IX 500472 0,2%
KKR North America Fund XIV 145 694 0,0%
Hg Saturn 4 (Lux) SCSp 215997 0,1%
Verdane Freya XII 241 546 0,1%
Warbung Pincus Global Growth 15 639990 0,2%
Leonard Green GEI X 266 663 0,1%
Potysz health 10 756 484 3,5%
Ostatni aktiva -2 260 973 -0,7%
Administrace fondu -167 239 -0,1%
Depozitar fondu -54 450 0,0%
EnCor management fee -189 008 -0,1%
EnCor vykonnostni odména (dohad) -362 567 -0,1%
Audit (dohad) -136 125 0,0%
Danova povinnost -1351583 -0,4%
Ménové zajisténi 54 901 0,0%
Dopad ménového zajisténi (EUR) 54901 0,0%
Celkem 305 161 755 100%
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VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti

0,91%

0,85%

0,71% 0,66%

2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026 Q1

2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 2026 Q1
v tis. CZK 3200 2 680 3313 2294
Vv proc. 0,85 % 0,71 % 0,91 % 0,66 %

Kumulativné

12M: Cista: 3,16 %

REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Likvidni portfolio

Kumulativni vykonnost 2026

0,66%

2026Q1 2026Q2 2026Q3 2026 Q4
2026 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q4

v tis. CZK 2 294

Vv proc. 0,66 %

Anualizovana vykonnost od pocatku (p.a.)

GCista: 4,02 % (od 03/2019)
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DETAILNi SLOZENi PORTFOLIA (1/2)

Trida Produkty

Hodnota (CZK)

REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Likvidni portfolio

Alokace (%)

Penize a penézni trh
UNICREDIT_CCE (B)_CzZK
Zavazky (nevyporadané transakce)
Reverzni repo (Wood & Company Retail podfond (EUR))
Reverzni repo (Wood & Company Office podfond (EUR))
Pokladni¢ni poukazky CNB
Depozitum Unicredit
Dluhové instrumenty
J&T Banka 4,9/26
BNP VAR/29
CETIN 3,125/27
Ceska sporitelna 5,943/27
Tatra Banka 4,971/30
PPF TELECOM 3,25/27
OTP Bank VAR/28
Moneta Money Bank VAR/29
EPH 8,00/27
Spolumajitelé Dluh. 8,35/29
Spolumajitelé Poz. 0,00/28
VGP NV 1,5/29
Gevorkyan 7,11/29
Czech Gas Networks VAR/26
EPH 6,651/28
PUjcka Diakonie
Zajisténa pljcka Mezzanine capital 9% p.a.
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132 085 810

40 649 066
-32 801 967
25202 735
17 826 325
15038 813
66 170 839

196 954 099

48 411 600
12 068 970
5056 838
12 893 064
5261436
6222 364
6414 963
5996 840
6 669 722
6986 611
11 459 000
6950416
7247529
12 063 827
2650920
30375000
10 225 000

36,9%
11,4%
-9,2%
7,0%
5,0%
4,2%
18,5%
55,1%
13,5%
3,4%
1,4%
3,6%
1,5%
1,7%
1,8%
1,7%
1,9%
2,0%
3,2%
1,9%
2,0%
3,4%
0,7%
8,5%
2,9%
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DETAILNi SLOZENi PORTFOLIA (2/2)

Trida Produkty

REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Likvidni portfolio

Hodnota (CZK)

Alokace (%)

Investi€ni fondy 29 717 000 8,3%
Next Gen Responsibility SICAV (8% p.a.) 5202 000 1,5%
TPM Privium Private Debt Portfolio Class R 24 515 000 6,9%
Ostatni aktiva -1 219 794 -0,3%
Administrace fondu -171 789 0,0%
Depozitar fondu 0 0,0%
EnCor management fee -99 131 0,0%
EnCor vykonnostni odména (dohad) -81 664 0,0%
Audit (dohad) -90 750 0,0%
Danova povinnost -776 460 -0,2%
Ménové zajisténi 62 816 0,1%
Dopad ménového zajisténi (EUR) 62 816 0,0%
Celkem 357 599 930 100%
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DULEZITA UPOZORNENI

Smlouva o obhospodarovani portfolia mezi EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (EnCor) a zékaznikem
opraviiuje EnCor spravovat investované prostiedky v ramci dohodnuté investi¢ni strategie dle vlastniho uvazeni a bez
pfedchoziho souhlasu zakaznika. VSechny realizované investice jsou zaloZzeny na kvalifikovanych rozhodnutich EnCor
provadénych s odbornou péci a za nejlepSich podminek dosazitelnych na trhu. K provadéni obchodl vyuziva EnCor spole¢nost
WOOD & Company Financial Services a. s.

Riziko spojené s obchodovanim s investi¢nimi nastroji nese zakaznik a vynosy ¢i zachovani hodnoty investovanych prostredku
neni zaruceno. Vysledky dosazené v minulosti nejsou zarukou vysledkd v budoucnosti. Zakaznici by méli mit povédomi o
obsahu dokumentl poskytnutych ze strany EnCor, zejména informaci o investi¢nich sluzbach, zasadach provadéni pokynl a
investiCnich nastrojich a rizicich spojenych s investovanim do téchto investi¢nich nastroju. Tyto dokumenty mohou byt také ¢as
od Casu aktualizovany.

EnCor zada Zakaznika, aby jej bez zbyte€ného odkladu informoval o zméné vyznamnych skute¢nosti uvedenych v investi¢nim
dotazniku, predevsim o téch, které mohou mit vliv na zvolenou investi¢ni strategii (napf. podstatna zména vyse pfijma Ci
vydajl). Poskytnutim pravdivych a aktualnich informaci zakaznik umozriuje Iépe vyhodnotit vhodnost investi¢nich strategii.

Kontakt

Lubor Zalman Adrian Hatla

Partner Portfolio Manager

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pernerova 691/42, Karlin Pernerova 691/42, Karlin

186 00 Praha 8 186 00 Praha 8

email: Izalman@encorwealth.com email: ahatla@encorwealth.com
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Likvidita Likvidniho a Dlouhodobého portfolia
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SOULAD S INVESTICNiM KODEXEM CCE

V souladu s investi¢nim kodexem nejsou v portfoliu fondu pfimo zastoupeny Zadné investiéni nastroje, které by kolidovaly s filozofii
ESG. Nepfima expozice skrz fondy dosahuje 0,5 %.

Tézba a Alkohol, cigarety, Sazky Celkem ve  Zastoupeniv  Expozice
Nepfima expozice skrze fondy hutnictvi zbrané fondech portfoliu fondu
Americké akcie (CSPX) 2,50% 1,93% 0,00% 4,43% 3,30% 0,15%
Némecké akcie /DAXEX) 1,90% 5,17% 0,00% 7,07% 5,00% 0,35%
Celkem 0,50%

Pozice se silnym ESG pfistupem

Private Equity fond EQT X
Fond zaméreny na investice v oblastech zdravotnictvi a technologii. EQT své investice vybira tak, aby nejen dosahly
maximalniho vynosu pro klienty, ale aby jednotlivé investice zaroven prospivaly spole¢nosti a planeté. Jejich investice jsou
napriklad v oblastech logistiky ve farmacii, nebo mezi vyrobci odborného Iékarské vybaveni.

Private Equity fond Impax IV
Fond zaméreny na investice do energetickych firem pUsobici v oblastech obnovitelnych zdroj(i (vétrna s soldrni energie).
Fond investuje tak, aby by financované projekty mély minimdlni dopad na Zivotni prostredi a nevznikaly Zadné vyznamné
negativni zbytkové dopady po prodeji projektu.

Cesky fond lest
Investice do lesU a lesnich pozemkd, a to zejména prostrednictvim kapitalovych vstupl do spolecnosti, v jejichz majetku se
tato aktiva nachazi. Vyuzivani metody Pro Silva, kterd vychazi z prestavby lesa tak, aby byl zdravéjsi a zvysila se celkova
produkce. Drevo se tézi prabéziné, vybérovym zplsobem, to zvySuje biodiverzitu a zadrzuje vice vody v krajiné a tim zmirriuje
erozi a brzdi Siteni kalamit.



Porovnani vykonnosti s benchmarky

Benchmark pro slozku portfolia, ktera neni alokovana do alternativnich investic je spravovdna
dle EnCor Vyvazené strategie (bez alokace do alternativ a nemovitosti).

Srovnani vykonnosti s benchmarkem

Vaha Vynos Q Komponenta
Ceské statni dluhopisy (2Y) 30% 0,4% TRXVCZGOV2D — Total return Index
Americké statni dluhopisy (2Y) 15% 3,7% TRXVUSGOV2U - Total return Index
Globalni akcie 45% -0,6% MIWOO0O0000PUS - Total return Index
Zlato 10% 10,4% GOLDLNPM
Zhodnoceni benchmarku 1,42%
Vykonnost portfolia vs benchmark 23 Q2 23 Q3 23 Q4 24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25 Q2 25Q3 25Q4 26 Q1 avg.p.a
Portfolio hruby vynos (bez alternativ) 3,43% 0,63% 3,74% 450% 2,10% 3,02% 3,62% 2,28% -1,66% 2,18% 4,45% -0,81% 9,40%
Portfolio Cisty vynos (bez alternativ) 2,94% 0,13% 3,12% 3,71% 1,56% 2,45% 2,94% 1,91% -1,67% 1,85% 4,12% -1,07% 7,47%
Benchmark 3,62% 1,73% 5,40% 8,56% 0,04% 3,95% 5,53% -2,24% -0,50% 3,83% 2,77% 1,42% 11,69%
Vynos Vynos - Volatilita Sharpe
Sharpe ratio p.a. RF rate RF p.a. ratio
Portfolio hruby vynos (bez alternativ) 9,4% 3,91% 5,49% 5,10% 1,08
Benchmark 11,7% 3,91% 7,78% 7,90% 0,99

Risk-free rate - primérny vynos CZ 10Y statniho dluhopisu
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