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Dluhopisy v 1Q 2026

Pocatek roku se na globélnich dluhopisovych trzich nesl ve znameni rostoucich inflacnich
obav a eskalujictho geopolitického napéti, coz zadsadné promeénilo trzni ocekavani
investord. Zatimco jesté v lednu trhy predpokladaly alespory mirné snizovani Urokovych
sazeb v USA, razantni vojensky Uder Spojenych statd a Izraele na iran makroekonomickou
situaci dramaticky zménil. Tento masivni geopoliticky Sok vyhnal ceny energetickych
surovin nejvySe od energetické krize v roce 2022, ¢imz naplno ozivil proinflaéni rizika v
globélni ekonomice. Trzni konsenzus se rychle posunul k setrvani Urokovych sazeb na
vys$Sich Urovnich az do konce roku. Americky FED i Evropska centralni banka proto po celé
Ctvrtleti ponechaly své Urokové sazby beze zmény, a to v pasmu 3,50-3,75 % p.a. v USA a
na urovni 2,00 % p.a. v Eurozdné. Nové inflaéni hrozby a pfrehodnoceni ménové politiky se
nasledné propsaly do razantniho rdstu vynosd so splatnosti statnich i korporatnich
dluhopisd. Vynosy americkych desetiletych dluhopisd prfekonaly hranici 4 % p.a. a vynos
némeckych dluhopist se stejnou splatnosti prekonal v bifeznu hranici 3,0 % p.a.

Ceska ekonomika v prvnim &tvrtleti pokraovala v pozvolném oZiveni, podpoteném silnou
spotfebou domacnosti, ristem redlnych mezd a také pozitivnimi makroekonomickymi daty
z némeckého primyslu. Meziro¢ni rdst HDP za konec loriského roku byl findlné revidovan
smérem nahoru na 2,6 % a celoro¢ni vyhled pro rok 2026 postupné posilil k Urovnim 2,7
% az 2,9 %. Zasadnim tématem ctvrtleti vSak byl vyvoj cenové hladiny a reakce centralni
banky. Ackoliv pocatkem roku celkova meziro¢ni inflace klesala a v Unoru se diky levngjsim
potravindm a energiim dostala az na 1,4 %, v bfeznu inflace zacala naopak mirné
zrychlovat. Nasledné vlivem geopolitického napéti na Blizkém vychodé zacala na trzich
previadat proinflaéni rizika. Ocekavani celoro¢ni inflace se tak posunula z pdvodnich 2,0 %
na 2,6 %. Ceska narodni banka na tento vyvoj reagovala vysokou obezfetnosti a po celé
Ctvrtleti ponechala kli¢ovou repo sazbu beze zmény na Urovni 3,50 % p.a.

Trzni ceny &eskych statnich dluhopisd reagovaly zacdtem prvniho Ctvrtleti na pfizniva
inflaéni data spole¢né s pravdépodobnosti dalSiho snizovani Urokovych sazeb ze strany
CNB. Vynosy do splatnosti eskych statnich dluhopis® se posunuly nize po celé délce
vynosové kfivky a vynos statniho dluhopisu s desetiletou splatnosti klesl z 4,65 % p.a. az
na 4,35 % p.a. Koncem C&tvrtleti byl pak trh s &eskymi statnimi dluhopisy zasazen
geopolitickym napétim a v souladu s vyvojem na vyspélych trzich trzni ceny &eskych
statnich dluhopisd korigovaly. Vynos desetiletého statniho dluhopisu vrzostl k hranici 5 %
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Akcie v 1Q 2026

WOOD

&Company

Prvni &tvrtleti roku 2026 se na globalnich akciovych trzich neslo ve znameni postupného  VYVOJ CELOSVETOVEHO INDEXU MSCI v 1Q 2026

prechodu od Uvodniho optimismu k vyrazné volatilité a celkovym trznim propaddm. Zatimco

zacatek roku jesté navazoval na ristovy sentiment podporeny siinou vysledkovou sezénou, [T 9 -

nélada investord se v prob&hu mésict razantn& zhorsovala pod tlakem dvou hlavnich faktord: e Ak S e Gt

technologického vyvoje a eskalujicich geopolitickych krizi. Index S&P 500 odepsal za prvni [iEiesERGs0msEy ex o Jlociocr B s _
T M EM ¥ S Max Daly ¥ = 1 - Tab + Relzted Dotz - EEEIEEI # Editchart &

Ctvrtleti 2026 -4,6 % a technologicky NASDAQ ztratil zhruba -7,1 %. V technologickém B
sektoru se pUOvodni nadseni z umélé inteligence proménilo ve zdroj obav - trhy znervézriovaly
jednak masivni a neustdle rostouci kapitdlové vydaje technologickych gigantd do
infrastruktury, a nésledné i strach z pfili§ rychlého néstupu pokrocilych Al modeld, které
zacaly ohrozovat tradi¢ni sluzby. Zcela dominantnim hybatelem trhd se vSak stala prudce se
zhorsujici bezpecnostni situace ve svété. Od vojenskych intervenci na americkém kontinentu
se ohnisko napéti pfesunulo k rozsahlému konfliktu na Blizkém vychodé, ktery ochromil
kli¢ové namorni obchodni trasy a skokové vyhnal ceny ropy na mnohaleta maxima. Celkovou
trzni nervozitu po celé Ctvrtleti vytrvale umocriovaly nepredvidatelné kroky a chaoticka
komunikace americké administrativy, kterd zasahovala do nezavislosti centralni banky,
domécich socidlnich program0 i mezinarodni diplomacie. Vysledkem této kombinace vlivd
byla vyraznad sektorova rotace, kdy té&zce =ztracely spotrebitelsky citlivé obory a
technologické tituly, zatimco z globalni nestability vyrazné téZily energetické spolecnosti a
zbrojarsky promysl.

Akciové trhy ve stfedni a vychodni Evropé v prvnim &tvrtleti pfekonaly globalni indexy hlavné
v prvni poloving &tvrtleti, kdy zac¢atek roku Uspésné navazal na loriské zisky a prinesl silny rdst
napfi¢ vétsinou trh0, ktery byl fundamentdiné podpofen ozZivenim klicové némecké
ekonomiky a solidni spotfebou domacnosti. Nejvyssi rdst zaznamenal rumunsky BET index,
ktery dosahl 11,7 % rUstu. Madarsky BUX index na tom byl podobné s 9,3 % a polsky WIG
index VarSavské burzy zakoncil obdobi s 4,5 %. Lépe nez celosvétové akciové trhy na tom
byl i rakousky ATX index, ktery mirné rostl o 0,3 %.

Vyvoj na prazské burze byl naproti tomu o poznani specifiétéjsi a celkové slabsi, co? vedlo k Ctvrtletni vykonnost vybranych indexd:

jejimu zaostavani za regionalnimi vrstevniky. Index prazské burzy PX stahoval predevsim CEZ, Czech PX Index (CZK) 65 %
ktery doplacel na kombinaci klesajicich cen elektfiny, regulatornich zmén a politickych diskusi ’

0 mozném znarodniiovani. Protivahou této zatéze byl silny vykon skupiny Colt CZ Group, jenz Polish WIG Index (PLN) 4.5 %
tézZil z Uspésnych akvizic a novych zahrani¢nich armadnich zakazek, a také stabiliza¢ni vliv

bankovniho sektoru. Tuzemské finanni instituce totiz pot&sily investory vybornymi  Hungarian BUX Index (HUF) 9,3 %

hospodarskymi vysledky a pfislibem nadstandardnich dividend. Zavér Ctvrtleti uz ale plné
ovladl negativni globalni sentiment, coz vyustilo v plodny bfeznovy propad napfi¢ celym
stfedoevropskym regionem. Austrian ATX Index (EUR) 0,3 %

CECE Index (EUR) 0,0 %

Prvni ¢tvrtleti pfineslo posun od Uvodniho optimismu k vyrazné opatrnosti. Zatimco zpocatku Ui eres) Ineles (U2 38 9%
stfedoevropské trhy téZily z atraktivnich valuaci a ocekavaného poklesu Urokovych sazeb, ’
eskalace na Blizkém vychodé a rdst cen surovin sentiment zhorsily. Hlavni obavou se stala US S&P 500 Index (USD) -4,6 %
pretrvavajici inflace, kterd mdze centralni banky donutit oddélit uvolrhovani ménové politiky. V
dal$im obdobi se pozornost zamé&¥ na to, jak se promysl vyrovna s draz$imi vstupy. Celkovy  Nikkei 225 Index (YEN) 1,4 %
smér trh0 tak nyni diktuje geopolitika a s ni spojena inflacni rizika.

MSCI World Free Index (USD) -3,5 %

WOOD & Company investi¢ni spoleénost, a.s. 5
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Vykonnost a slozeni portfolia

UDAJE O VYKONNOSTI FONDU

obdobi 3M
Fond 0,06%
Benchmark -2,05%

TRANSAKCE NA PORTFOLIU v 1Q2026

6M

2,33%

0,94%

1y
10,12%

15,62%

0,06%

-2,05%

Since Inception p.a.

5,39%

6.05% 30.06.2025
30.09.2025
31.12.2025
31.03.2026

Hodnota
investiéni
akcie

1,6641 CZK

1,7263 CZK

1,7661 CZK

1,7665 CZK

Objem

fondového
kapitalu

285137 760 CZK

300 591 492 CZK

306 779 988 CZK

305 251 306 CZK

Typ obchodu Mnozstvi Celkem v méné vyporadani
ETF EuroStoxx 50 Akcie-Nakup [IEO008471009 EUR 3 300 58,5605 193 250
DO & CO AG Akcie-Nakup ATO000818802 EUR 765 162,6813 124 451
KOMERCNI BANKA Akcie-Nakup CZ0008019106 CZK 2 800 1 086,6240 3042 547
GEVORKYAN Akcie-Nakup SK1000025322 CZK 14 297 192,0000 2 745 024
SANTANDER BANK POLSKA SA Akcie-Nakup PLBZ0O0O000044 PLN 1 000 565,7563 565 756
VISA Inc. Akcie-Prodej US92826C8394 usD 400 326,9534 130 781
InPost S.A. Akcie-Prodej LU2290522684 EUR 8 500 15,0900 128 265
InPost S.A. Akcie-Prodej LU2290522684 EUR @ 000 13,8864 124 978
WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 6
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Vykonnost, slozeni a strategie portfolia

&Company
OTEVRENE MENOVE RIZIKO

STRUKTURA PORTFOLIA et O
O Je znazornéna na nasledujicich grafech, a to v alokaci podle instrumentu a podle ratingu. Portfolio Fondu je ke konci mésice slozeno EUR 8.8 %
z fondd WOOD & Co., jednotlivych akciovych tituld, dluhopisU, akciovych ETF a z hotovosti. e -
9 (o)
O Alokace v akciovych instrumentech (stfedoevropsky CEE Fund, WOOD&Co. Akciovy OPF a akciovéa ETF) je 63,2 % (limit 85 %). 26 %
Vzhledem k tomu, Ze oba fondy nejsou plné zainvestovany v akciich, Cistd dlouha expozice Fondu na akciové trhy je na Urovni PLN 0 70
62,2 % - viz tabulka nize. CELKEM 21,0 %

O Expozice Fondu na nemovitostni sektor vyplyvéa z investic do nemovitostniho Office podfondu a Logistics podfondu (7,5 % portfolia)
a dluhopist realitnich spoleénosti (6,33 % portfolia). Celkové expozice Fondu na nemovitostni sektor je tak na Urovni 13,8 %

portfolia.

O Alokace v akciich, akciovych produktech a alternativnich investicich je ke konci mésice na Urovni 71 % (srovnavaci benchmark 75 %).

O Dluhopisy s vysokym vynosem bez udéleného ratingu predstavuji 11,9 % portfolia, jejich likvidita na trhu je nizsi. Struktura dluhové

¢asti portfolia podle ratingu je znazornéna na grafu na nésleduijici strané.

O Z pohledu ménového rizika je Fond je ménova oteviena pozice na Urovni 21,0 %.

Cista dlouha pozice v . o (G Prispévek do portfolia

WOOD Akciovy OPF 98,77 13,64 13,47
WOOD CEE Fund 84,91 5,48 4,65
pfimé akcie 100,00 44,10 44,10

Expozice Fondu na nemovitostni sektor

dluhopisy 19 278 333 6,31 %

investi¢ni akcie podfondU 22 753 107 7,45 %

CELKEM 13,76 %

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Vykonnost, slozeni a strategie portfolia

POROVNANI VYKONNOSTI FONDU A BENCHMARKU OD VZNIKU
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VYKONNOST V JEDNOTLIVYCH LETECH

Vykonnost v jednotlivych letech

2016 2017 2018 2019

7,88%

13,93%

2025

10,24%

11,11% 10,24%

-7,89% 17,43% 16,85% 16,57%

Benchmark

©
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22°
@

-2,05%

r)/b

YTD 2026

0,06%

BENCHMARKEM SE ROZUMI TRZNi KOMPOZITNI INDEX:

O 0,10 * CZK EFFAS Tr All > 1 Yr + 0,15 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,75 * MSCI Local AC World Tr Index

kde:
O CZK EFFAS Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu Ceskych statnich dluhopisd,

O BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill
Lynch globalni index celkového vykonu korporatnich dluhopisl, vcetné dluhopist s
vysokym vynosem, zajiStény do Ceské koruny,

O MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i
rozvijejici se zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhl (tj. vcetné
dividend) bez vlivu ménovych kurz(.

POROVNANI ETVRTLETNICH VYKONNOSTI
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WOOD Risk analyza

&Company Sharpeho Ratio

Srovnani Sharpe ratio fondu a benchmarku

* Vyvoj Sharpeho pomeéru na zékladé ctvrtletnich hodnot NAV na investi¢ni akcii v horizontu 3 let.

2,50
2,00
1,50
1,00

0,50

e fUnd =—pbenchmark

* Jedné se o pomér nadvynosu oproti bezrizikové Urokové mirfe a volatilité
» Bezrizikova mira — prOmérny vynos do splatnosti desetiletych ceskych statnich statnich dliuhopisu.
* Volatilita — anualizovand smérodatna odchylka z 3 leté historické ¢asové Fady.

« Vynos - anualizovany ¢&tvrtletni vynos Fondu/benchmarku za posledni 3 roky.

2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025 1Q2026
Fund 0,23 0,30 0,51 0,79 1,61 2,12 2,20 1,67 1,18
Benchmark 0,19 0,34 0,47 0,78 1,48 1,66 1,62 1,07 0,95

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 9
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ALOKACEK 31.12. 2025 ALOKACE K 31. 03. 2026
B Fond - obnovitelné m pf &ni zajist ich
Zdroje; 3.7% o operact 03% B Fond - obnovitelné B WOOD Korporétni OPF; B Pfecenéni zajistovacich
> zdroje; 3,8% 7,8% operaci; -1,0%

B WOOD Korporatni OPF;

= TD a hotovost; 7,3%
7,7% ¥ TD a hotovost; 4,8%

B/S pokladni¢ni poukézky CNB;
B Nemovitostni podfondy; 0,0%

7,5%

= Nemovitostni podfondy;
7,2%

Dluhopisy bankovnich

Dluhopisy bankovnich
inst.; 4,7%

inst.; 4,6%

m Korporatni dluhopisy;

= - o
Korporéatni dluhopisy; 9.2%

9.2%

B Akcie; 60,1%
B Akcie; 63,2%

Nazev instrumentu Trzni objem v CZK Nazev instrumentu Trzni objem v CZK

WOOD Korporatni OPF 23 756 987 WOOD Korporatni OPF 23871037
B/S pokladni&ni poukazky CNB 0 B/S pokladniéni poukazky CNB 0
Akcie 184 277 701 Akcie 192 952 055
Korporatni dluhopisy 28 327 028 Korporéatni diuhopisy 28 103 413
Dluhopisy bankovnich inst. 14136 176 Dluhopisy bankovnich inst. 14 326 551
Nemovitostni podfondy 21 950 162 Nemovitostni podfondy 22 753 107
TD a hotovost 22 279 788 TD a hotovost 14 619 738
Fond - obnovitené zdroje 11 222 526 Fond - obnovitené zdroje 11 548 526
Precenén zajistovacich operaci 829 621 Pfecenéni zajistovacich operaci -2 923122

Portfolio Celkem 306 779 988 Portfolio Celkem 305 251 305

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 10
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Alokace portfolia podle ratingu

ALOKACEK 31.12. 2025*

mA;7,3%

NR; 11,9%

= BBB+; 2,0%

Rating emitenta Trzni objem v CZK
A

22279788
BBB+ 6 107 160
NR 36 356 043

Portfolio Celkem 64 742 991

ALOKACEK 31. 03. 2026*

B A;4,8%

NR; 11,9%

= BBB+; 2,0%

Rating emitenta Trzni objem v CZK

A 14 619 738
BBB+ 6 031 913
NR 36 424 544

Portfolio Celkem 57 076 196

*Zbyvajici Cast portfolia podfondu je alokovdna v nedluhovych
instrumentech

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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\Q!:?nsa)nP Soulad alokace fondu s investi¢nim kodexem CCE

SOULAD ALOKACE FONDU S INVESTICNIM KODEXEM CCE:

O PFima expozice - prakticky vSechny pfimé pozice ve Fondu, reprezentované emitenty dluhopisu, jsou ze sektord bez
nesouladu s principem investi&niho kodexu CCE.

O Nepiima expozice nepfipustnych sektord prostiednictvim fondU - zprostfedkovana expozice na akcie (Akciové OPF,
CEE Fund) nebo dluhopisy (Korporatni dluhopisy OPF) na sektory v potencialnim nesouladu s investié¢nim kodexem CCE je
minimalni:

O V pfipadé akcii jsou to pouze nasledujici akcie - Colt Czgroup a OPAP, které predstavuji zprostfedkovanou

expozici Fondu na Urovni cca 2,5 %.

O V prfipadé dluhopisd je to prostiednictvim dluhopist ze sektoru loterii a her (KKCG) a obranného prdmyslu
(Czechoslovak Group, Colt CZ), které dohromady davaiji zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca 0,7 %.

Fond nesoulad s etickym kodexem

Korporatni OPF 0,7 %
Akciovy OPF 1,5 %
CEE Fund 1,0 %

CELKEM 3,2%

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 12
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CCE (A) RESTITUCNI PODFOND - SHRNUTI

Hodnota investiéni  Ctvrtletni vykonnost Vykonnost od Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

akcie CCE(A) vzniku CCE(A) BM

31.08.2015 72 905 581 1,0000

30.09.2015 72787 732 0,9891 -1,10% -2,51%
31.12.2015 72 439 114 0,9844 -0,48% -1,56% -2,49% -4,93%
31.03.2016 85 485 340 0,9771 -0,74% -2,29% -0,76% -5,65%
30.06.2016 85 395 523 0,9761 -0,10% -2,39% 3,47% -2,38%
30.09.2016 88 889 945 1,0160 4,09% 1,60% 3,61% 1,15%
31.12.2016 91 246 402 1,0430 2,66% 4,30% 1,41% 2,57%
31.03.2017 92 889 432 1,0617 1,79% 6,17% 1,69% 4,31%
30.06.2017 106 226 203 1,0669 0,49% 6,69% 0,96% 5,31%
30.09.2017 107 614 948 1,0809 1,31% 8,09% 1,81% 7,21%
31.12.2017 110 678 724 1,1117 2,85% 11,17% 0,95% 8,23%
31.03.2018 128 761 231 1,1022 -0,85% 10,22% -0,98% 7,17%
30.06.2018 128 804 737 1,1025 0,03% 10,25% 0,25% 7,44%
30.09.2018 131 462 635 1,1098 0,66% 10,98% 1,94% 9,52%
31.12.2018 132 685 065 1,1201 0,93% 12,01% -5,33% 3,68%
31.03.2019 135 635 365 1,1450 2,22% 14,50% 6,71% 10,63%
30.06.2019 140 925 241 1,1642 1,68% 16,42% 2,64% 13,55%
30.09.2019 143 210 635 1,1830 1,61% 18,30% 1,18% 14,89%
31.12.2019 150 742 578 1,2084 2,15% 20,84% 2,81% 18,12%
31.03.2020 144 106 766 1,1182 -7,46% 11,82% -13,17% 2,56%
30.06.2020 150 890 492 1,1708 4,70% 17,08% 10,99% 13,83%
30.09.2020 151977 123 1,1793 0,73% 17,93% 3,62% 17,95%
31.12.2020 164 538 602 1,2361 4,82% 23,61% 5,80% 24,79%

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 13
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Statistika

CCE (A) RESTITUCNI PODFOND - SHRNUTI

Hodnota investi¢ni

Ctvrtletni vykonnost Vykonnost od Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

akcie CCE(A) vzniku CCE(A) BM
31.03.2021 172 669 683 1,2741 3,07% 27,41% 1,18% 26,26%
30.06.2021 176 440 585 1,3020 2,19% 30,20% 3,59% 30,79%
30.09.2021 178 118 681 1,3143 0,94% 31,43% 0,01% 30,79%
31.12.2021 181 748 306 1,3271 0,97% 32,71% 0,11% 30,94%
31.03.2022 188 316 122 1,3172 -0,75% 31,72% -2,94% 27,09%
30.06.2022 182 494 338 1,2765 -3,09% 27,65% -8,63% 16,13%
30.09.2022 180 312 519 1,2612 -1,20% 26,12% -1,41% 14,48%
31.12.2022 186 934 032 1,3075 3,67% 30,75% 5,35% 20,61%
31.03.2023 218 326 960 1,3375 2,29% 33,75% 3,92% 25,34%
30.06.2023 222 263 742 1,3616 1,80% 36,16% 5,59% 32,35%
30.09.2023 225 128 067 1,3792 1,29% 37,92% -1,66% 30,15%
31.12.2023 235 291 424 1,4414 451% 44,14% 8,82% 41,63%
31.03.2024 249 503 304 1,4970 3,86% 49,70% 7,57% 52,35%
30.06.2024 255194 841 1,6312 2,28% 53,12% 2,61% 56,31%
30.09.2024 260841 112 1,5650 2,21% 56,50% 4,89% 63,95%
31.12.2024 266 924 471 1,6015 2,33% 60,15% 0,94% 65,50%
31.03.2025 267 368 462 1,6042 0,17% 60,42% -1,25% 63,43%
30.06.2025 285 137 760 1,6641 3,73% 66,41% 7,71% 76,04%
30.09.2025 299 859 305 1,7263 3,74% 72,63% 6,35% 87,21%
31.12.2025 306 684 643 1,7655 2,27% 76,55% 3,05% 92,92%
31.03.2026 305 251 305 1,7665 0,06% 76,65% -2,05% 88,96%
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Czech Republic

Palacium
namésti Republiky 1079/1a
11000Prahal

Tel:+420222 096 111

Slovak Republic

Gorkého 4
811 01 Bratislava

Tel: +421 232 409 000

United Kingdom

16 Berkeley Street
London W1J8DZ

Tel: +44(0) 20 3530 0685

Poland

Centrum Marszatkowska

UL Marszalkowska 126/134
00-008 Warszawa

Tel: +48 22 2221530

Romania

Lamda Office Building
7A Sos. Bucuresti-Ploiesti
013682 Bucharest 1

Tel: +40 316 301181

ltaly

Via Luigi Settemborini, 35
201 24 Milan

Tel: +39 02 36692 500

Tento dokument pfipravila a vydala WOOD & Company investiéni spole¢nost, a.s. (“WOOD IS”), Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: +420 222 096 111, www.woodis.cz.

Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mdze klesat a stoupat a neni garantovana. Navratnost pdvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Minulad vykonnost nezarucuje vykonnost budouci.
Dluhové cenné papiry jsou ocenény stfedovou kotaci trznich zavérec¢nych cen. Akciové cenné papiry jsou ocenény zavérecnou cenou ze dne ocenéni.

V pfipadé, ze WOOD IS uzna, ze cenny papir nema transparentni trzni cenu, je ocenén expertni cenou, individualné uréenou WOOD IS s vynalozenim odborné péce. Uginit transakce s takovou investici nebo
ziskat spolehlivé informace o jeji hodnoté z nezavislého zdroje mize byt slozité, proto ocenéni provedené WOOD IS nemusi odpovidat cené, za jakou mUze byt investice na trhu skute¢né prodana.
Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s Udaji ulozenymi u depozitére, a proto by nemély byt povazovany za kone¢ny Udaj o stavu Vasich investic a jejich hodnoté.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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