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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

SHRNUTI

AKTIVA CELKEM VYNOS - Dlouhodobé PF VYNOS - Likvidni PF

2025 Q2: 0,85% 12 M: 3,56 %

635,3 mil. CZK 2025 Q2: -1,20% 12 M: 5,76 %

SHRNUTI VYKONNOSTI PORTFOLIA

Ve druhém c¢tvrtleti doSlo k mirnému poklesu dlouhodobé ¢asti portfolia 0 1,2 %. Vykonnost béhem poslednich 12 mésicl dosahla
5,76%. Likvidni portfolio v tomto &tvrtleti zhodnotilo o0 0,85 % a vykonnost béhem poslednich 12 mésict dosahla 3,56 %.

Dlouhodobé portfolio

Cast portfolia investovana na vefejnych trzich zhodnotila o -1,65 % (tj. -1,66 % po nakladech fondu). Toto &tvrtleti bylo pro
investovani velmi naro¢né, jelikoz oslabeni dolaru o 8% vuci koruné mélo negativni vliv na zhodnoceni cizoménovych investic.
Silny rlist akciovych trhii a zlata vSak tento dopad z velké ¢asti kompenzoval. Konzervativni slozka portfolia, alokovana do
korporatnich dluhopist plnila svoji roli generovala stabilni vynos.

Cast portfolia investovana do alternativ zhodnotila o0 0,09 % (tj. 0,08 % po nakladech fondu). V ramci této slozky do$lo k
pFecenéni investice do EQT X (+5,5%), Orbit venture debt (+9,9%), Enern tech Il (-2%) a APS (+15,9%). V PE fondech Impax a
BlackRock Growth Equity doslo k mirnému kladnému pfecenéni a to na zakladé valuace k 31.3. Ostatni investice do private equity
fondd nepfecenily. V Q2 2025 také doslo k distribuci z Orbit, Enern Tech 3 a APS.

V ramci stavajicich investic prob&hly navazujici capital calls do EQT X, HG Saturn 4 a také Black Rock Growth Equity. Nové jsme
v ramci portfolia provedli kapitalovy zavazek ve vysi 200 tis. EUR do fondu Verdane Freya XII.

Likvidni portfolio

Likvidni portfolio se skladalo z reverznich repo operaci a kratkodobych dluhopist. V tomto &tvrtleti jsme zacali nové investovat do
pokladniénich poukazek CNB, které na rozdil od depozit nejsou zatizeny dopadem povinnych miniméainich rezerv CNB. V Q2 jsme
pokracovali v nakupech individualnich dluhopis( se splatnosti do 3 let. Jednalo se konkrétné o dluhopisy banky Moneta a skupiny
Cetin. Naopak doslo ke splaceni dluhopist City Home lll. Pujcka Diakonii ve vySi 30 mil. KE a penize ulozené v depozitech/
pokladniénich poukazkach CNB nejsou predmétem fixni ani vykonnostni odmény.
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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

SITUACE NA TRHU

Rozvijejici se geopolitické a ekonomické udalosti pfinesly ve 2. Ctvrtleti 2025 vyraznou volatilitu napfi¢
globalnimi trhy s dluhopisy, akciemi, komoditami i m&nami. VétSina této nestability prameni z odhodlani
administrativy prezidenta Trumpa pfesmérovat americkou ekonomiku prostfednictvim snizovani obrovskych
obchodnich a rozpoctovych deficiti. Béhem jediného C&tvrtleti se viada pokusila o uvaleni, nasledné zruseni a
poté vyjednavani cel s mezinarodnimi obchodnimi partnery s cilem omezit obchodni deficit. Vyrazné oslabeni
amerického dolaru, k némuz doslo ve druhém c&tvrtleti, bylo dasledkem nejen této nepredvidatelnosti v tvorbé
obchodni politiky, ale i schvaleni tzv. ,Big Beautiful Bill, ktery ve skute¢nosti kratkodobé navysuje rozpoctovy
deficit nejvétsi svétové ekonomiky. Slabsi dolar by mél snizit poptavku USA po dovozech, ¢imz by se snizil
obchodni deficit, avSak pro investory v korunach znamenal 8% pokles dolaru ztraty v fadu stfedné az vysSich
jednotek procent u vSech typu mezinarodnich statnich dluhopist béhem C&tvrtleti. Zlato sice reagovalo na vyvoj
ve 2. Ctvrileti ristem, ale i tak vykazalo 4% ztratu v CZK. Dokonce i americké akcie, které v dolarovém
vyjadfeni dosahly novych maxim diky odolnym ekonomickym datdm a zachovani historickych danovych Skrta v
novém fiskalnim zakonu, zakongily ¢erven v CZK beze zmény oproti bfeznovému zavéru. Pouze némecké a
Ceské akcie, které posilily 0 6 % v CZK, dokazaly navazat na svou silnou vykonnost od zacatku roku. Evropské
trhy zacinaji zapocitavat moznost rychlejsiho stfedné- az dlouhodobého ristu HDP v dusledku o¢ekavaného
rstu vladnich vydaju na obranu a infrastrukturu. Nase pozice v ¢eskych dluhopisech a hotovosti pfispély ke
stabilizaci vynosu portfolia. Oekavame, ze volatilita, ktera provazi trhy od za¢atku roku 2025, bude pokracovat
i ve 3. Ctvrtleti.
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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Dlouhodobé portfolio

PREHLED PORTFOLIA

TRIDY AKTIV ZMENY V TRIDACH AKTIV

v mil. CZK v %
Penize a penézni trh 50,0 18,8 %
Dluhové instrumenty 88,7 33,4 % i
Akcie 28,1 105% Penize a penézni trh
Nemovitosti 4,6 1,7 % 17:3% e
Komodity a drahé kovy 24.5 8,8 %
Alternativni investice 7 2710% _
Ostatni aktiva -0,6 -0,2 % Dluhopisy
Ménové zajisténi 0,0 0,0 %
Celkem 266,0 100 %
Akcie
MENY .y
Ménové Celkova Nemovitosti
v mil. CZK zajisténi  expozice v %
CZK 126,5 9,8 1363 51,3 % o Komodity a drahe kovy
EUR 57,3 9,8 475 179% o
USD 82.2 0.0 822 30.9% Alternativni ivestice
GBP 0,0 0,0 0,0 0,0 % _ _
CHF 0,0 0,0 00 00% 20zt 202502
DKK 0,0 0,0 0,0 0,0 %
Celkem 266,0 0,0 266,0 100 %
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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Dlouhodobé portfolio

VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti Kumulativni vykonnost 2025

2,44% 2,41%
2,03%

2,03%

0,81%

2024Q3 2024 Q4 2025 Q1 2.2 .

-1,20%

2025 Q1 2025 Q2 2025Q3 2025 Q4

2024 Q3 2024 Q4 2025 Q1 2025 Q2 2025 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4
v tis. CZK 5 886 5950 5132 -3 183 v tis. CZK 5132 1949
V proc. 2,44 % 2,41 % 2,03 % -1,20 % V proc. 2,03 % 0,81 %

Kumulativné za 12M Anualizovana vykonnost od pocatku (p.a.)
Cista: 5,76 % Cista: 3,87 % (od 30.6.2015 - od zalozeni)
Cista: 7,01 % (od 30.6.2023 - EnCor)
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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

DETAILNI SLOZENI S PORTFOLIA (1/3)

Dlouhodobé portfolio

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Penize a penézni trh 50 008 296 18,8%
UNICREDIT_CCE (B)_CzZK 2556 717 1,0%
UNICREDIT_CCE (B)_JPY 293 0,0%
UNICREDIT_CCE (B)_EUR 6 055 883 2,3%
UNICREDIT_(VZCE (B)_USD 1997 817 0,8%
Depozitum Unicredit 23 500 000 8,8%
Zlstatek Conseq 0 0,0%
Conseq depozitni OPF 15417 524 5,8%
Z4loha DAN 513 400 0,2%
Zavazky (nevyporadané transakce) 0 0,0%
Zavazky (poplatky Conseq) -33338 0,0%
Zavazky (poplatky UCB) 0 0,0%
Dluhové instrumenty 88 709 782 33,4%
SAXOBK 5,75/28 5182753 1,9%
SAXOBK 6,75/34 2741019 1,0%
Moneta Money Bank 4,414/30 7 887 295 3,0%
Spolumajitelé Dluh. 8,35/29 4759 787 1,8%
Accolade VAR/25 3294 804 1,2%
RABKAS VAR/27 2675917 1,0%
Moneta Money Bank VAR/30 12173 323 4,6%
Saxa 7,00/26 255729 0,1%
Accolade 6,937/30 3030193 1,1%
VGP NV 4,25/31 5017 756 1,9%
ISHARES USD TIPS 0-5 4 985 904 1,9%
Ishares USD Treasury 10Y 10087 074 3,8%
Ishares USD Treasury 1-3Y 7677123 2,9%
Ishares USD Treasury 0-1Y 10 588 699 4,0%
Vanguard emerging markets gov. Bonds 8352404 3,1%
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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

DETAILNI SLOZENI PORTFOLIA (2/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Akcie 28 054 042 10,5%
Erste Bank 3792 828 1,4%
CEZ 3032167 1,1%
KOMERCNI BANKA 2 770 950 1,0%
Moneta Money Bank 2 482 306 0,9%
Ishares Core DAX DE 4451039 1,7%
VIENNA INSURANCE GROUP_AT 2 379 465 0,9%
CTP Invest 1573 649 0,6%
Ishares Core S&P 500 0 0,0%
SPDR Russell 2000 U.S. S/C 0 0,0%
Ishares MISCI World dividend equities 7571639 2,8%
Nemovitosti 4 565 687 1,7%
Cesky Fond Pady B (CZK) 4 565 687 1,7%
Zlato a drahé kovy 23 473 352 8,8%
Ishares Physical Gold USD 23473 352 8,8%
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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

DETAILNIi SLOZENIi PORTFOLIA (3/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Alternativni investice 71 683 424 27,0%
Orbit Capital, CSQ Venture 7 000 202 2,6%
Cesky podfond lest | 4277 418 1,6%
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND 11 7 693 400 2,9%
ENERN TECH I1l fond fondd, OPF 14 184 598 5,3%
JET 2 fond fond(i, OPF (CZK) 3583018 1,3%
Impax 4890 313 1,8%
BlackRock Asia HY 4 362 900 1,6%
BlackRock Growth Equity Fund (Lux) 11297 389 4,2%
Bregal IV 328532 0,1%
EQT X 2280661 0,9%
Vitruvian 'V 619174 0,2%
New Mountain Partners VII 666 641 0,3%
Veritas Capital Fund IX 517 823 0,2%
KKR North America Fund XIV 950 715 0,4%
Hg Saturn 4 (Lux) SCSp 211270 0,1%
Potysz health 8819 369 3,3%
Ostatni aktiva -644 367 -0,2%
Administrace fondu -165 567 -0,1%
Depozitar fondu -24 200 0,0%
EnCor management fee -197 733 -0,1%
EnCor vykonnostni odména (dohad) -107 951 0,0%
Audit (dohad) -45 002 0,0%
Mzdy dozorci rady 0 0,0%
Danova povinnost -103 915 0,0%
Ménové zajisténi 121 867 0,0%
Dopad ménového zajisténi (EUR) 121 867 0,0%
Celkem 265972 083 100%
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Likvidni portfolio

Kumulativni vykonnost 2025

VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti

1,71%
0,94%
0,87% 0,86% 0,85%
0,86%
2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q1 2025 Q2 2025Q3 2025 Q4
2024 Q3 2024 Q4 2025 Q1 2025 Q2 2025 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4

v tis. CZK 2975 2623 2 926 3 200 v tis. CZK 2926 6126
Vv proc. 0,94 % 0,87 % 0,86 % 0,85 % Vv proc. 0,86 % 1,71 %

Anualizovana vykonnost od pocatku (p.a.)

Kumulativné za
Cista: 4,00 % (od Q3/2019)

12M Cista: 3,56 %

*Do 01/2024 byl soucasti portfolia také dluhopis ZDR, ktery byl vlastnén mimo portfolio CCEB

encor


Adrián Hatla
Přeškrtnutí

Adrián Hatla
Likvidní portfolio


DETAILNIi SLOZENI PORTFOLIA

Trida Produkty

REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

Likvidni portfolio

Hodnota (CZK)

Alokace (%)

Penize a penézni trh 233 510 456 63,2%
UNICREDIT_CCE (B)_CZK 105 601 0,0%
Nevyporddané obchody -5018 160 -1,4%
Reverzni repo (CEZ (EUR)) 28 382 316 7,7%
Reverzni repo (Wood & Company Retail podfond (EUR)) 25503 874 6,9%
Reverzni repo (Wood & Company Office podfond (EUR)) 18 039 325 4,9%
Pokladniéni poukazky CNB 149 997 500 40,6%
Depozitum Unicredit 16 500 000 4,5%
Dluhové instrumenty 130 847 511 35,4%
J&T Banka 4,9/26 49 239 600 13,3%
BNP VAR/29 9154 935 2,5%
CETIN 3,125/27 5019134 1,4%
Ceska sporitelna 5,943/27 12 859 819 3,5%
Tatra Banka 4,971/30 5198113 1,4%
PPF TELECOM 3,25/27 6401478 1,7%
OTP Bank VAR/28 6 364 880 1,7%
Moneta Money Bank VAR/29 6 009 552 1,6%
PUjcka Diakonie 30 600 000 8,3%
Investi¢ni fondy 5000 000 1,4%
Next Gen Responsibility SICAV (8% p.a.) 5000 000 1,4%
Ostatni aktiva -875 189 -0,2%
Administrace fondu -228 545 -0,1%
Depozitar fondu -24 200 0,0%
EnCor management fee -64 681 0,0%
EnCor vykonnostni odména (dohad) -191 777 -0,1%
Audit (dohad) -45 002 0,0%
Danova povinnost -320984 -0,1%
Ménové zajisténi 829 767 0,1%
Dopad ménového zajisténi (EUR) 829767 0,2%
Celkem 369 312 545 100%
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DULEZITA UPOZORNENI

Smlouva o obhospodarfovani portfolia mezi EnCor Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s. (EnCor) a zakaznikem
opraviiuje EnCor spravovat investované prostfedky v ramci dohodnuté investi¢ni strategie dle vlastniho uvazeni a bez
pfedchoziho souhlasu zakaznika. VSechny realizované investice jsou zaloZzeny na kvalifikovanych rozhodnutich EnCor
provadénych s odbornou péci a za nejlepSich podminek dosazitelnych na trhu. K provadéni obchodl vyuziva EnCor spole¢nost
WOOD & Company Financial Services a. s.

Riziko spojené s obchodovanim s investiénimi nastroji nese zakaznik a vynosy &i zachovani hodnoty investovanych prostredk
neni zaruceno. Vysledky dosazené v minulosti nejsou zarukou vysledkd v budoucnosti. Zakaznici by méli mit povédomi o
obsahu dokumentl poskytnutych ze strany EnCor, zejména informaci o investi¢nich sluzbach, zasadach provadéni pokynu a
investi¢nich nastrojich a rizicich spojenych s investovanim do téchto investi¢nich nastroji. Tyto dokumenty mohou byt také ¢as
od ¢asu aktualizovany.

EnCor zada Zakaznika, aby jej bez zbyte¢ného odkladu informoval o zméné vyznamnych skute¢nosti uvedenych v investi¢nim
dotazniku, pfedevSim o téch, které mohou mit vliv na zvolenou investi¢ni strategii (napf. podstatna zména vySe pfijmua &i
vydaju). Poskytnutim pravdivych a aktualnich informaci zakaznik umoznuje Iépe vyhodnotit vhodnost investi¢nich strategii.

Kontakt

Lubor Zalman Adrian Hatla

Partner Portfolio Manager

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pernerova 691/42, Karlin Pernerova 691/42, Karlin

186 00 Praha 8 186 00 Praha 8

email: Izalman@encorwealth.com email: ahatla@encorwealth.com
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Likvidita Likvidniho a Dlouhodobého portfolia

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Likvidni portfolio

0,
41‘%46
19%9% 18%
149
6%
| _° L™
<1l tyden <1 mésic <6 mésicd <12 <3 roky
mésicl

H2025Q1 mW2025Q2

7%7%  8%8%

<5 roky 5 leta vice

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Dlouhodobé portfolio
52%
449
%% 5%
0,
© g oy A%
B . -_ =
<1 tyden <1 mésic <6 mésicd <12 <3 roky
mésicl

H2025Q1 ®2025Q2

9%9%
il

<5 roky

26%27%

5leta
vice



SOULAD S INVESTICNiM KODEXEM CCE

V souladu s investi¢nim kodexem nejsou v portfoliu fondu pfimo zastoupeny Zzadné investi¢ni nastroje, které by kolidovaly s filozofii
ESG. Nepfimd expozice skrz fondy dosahuje 0,09 %.

Tézba a Alkohol, cigarety, Sazky Celkem ve  Zastoupeniv  Expozice
Nepfima expozice skrze fondy hutnictvi zbrané fondech portfoliu fondu
Americké akcie (CSPX) 2,50% 1,93% 0,00% 4,43% 0,00% 0,00%
Americké Small Cap akcie (R2US) 0,00% 0,87% 0,00% 0,87% 0,00% 0,00%
Némecké akcie /DAXEX) 0,00% 5,17% 0,00% 5,17% 1,70% 0,09%
Akcie regionu Asia-Pacific (CPXJ) 9,68% 0,00% 0,00% 9,68% 0,00% 0,00%
Akcie UK Small Cap (SXRD) 0,00% 0,70% 0,00% 0,70% 0,00% 0,00%
Celkem 0,09%

Pozice se silnym ESG pristupem

Private Equity fond EQT X
Fond zaméreny na investice v oblastech zdravotnictvi a technologii. EQT své investice vybira tak, aby nejen dosahly
maximalniho vynosu pro klienty, ale aby jednotlivé investice zaroven prospivaly spoleénosti a planeté. Jejich investice jsou
napfiklad v oblastech logistiky ve farmacii, nebo mezi vyrobci odborného Iékafské vybaveni.

Private Equity fond Impax IV
Fond zaméreny na investice do energetickych firem pusobici v oblastech obnovitelnych zdroju (vétrna s solarni energie).
Fond investuje tak, aby by financované projekty mély minimalni dopad na Zivotni prostfedi a nevznikaly Zddné vyznamné
negativni zbytkové dopady po prodeji projektu.

Cesky fond lesti
Investice do lesl a lesnich pozemkd, a to zejména prostrednictvim kapitadlovych vstupl do spolecnosti, v jejichz majetku se
tato aktiva nachazi. Vyuzivani metody Pro Silva, kterd vychazi z prestavby lesa tak, aby byl zdravéjsi a zvysila se celkova
produkce. Drevo se tézi prabéziné, vybérovym zplsobem, to zvySuje biodiverzitu a zadrzuje vice vody v krajiné a tim zmirfiuje
erozi a brzdi Siteni kalamit.



Porovnani vykonnosti s benchmarky

Benchmark pro sloZzku portfolia, kterd neni alokovana do alternativnich investic je spravovana dle EnCor
Vyvazené strategie (bez alokace do alternativ a nemovitosti).

Srovnani vykonnosti s benchmarkem

Vaha Vynos Q Komponenta
Ceské statni dluhopisy (2Y) 30% -0,10% TRXVCZGOV2D — Total return Index
Americké statni dluhopisy (2Y) 15% -3,30% TRXVUSGOV2U — Total return Index
Globalni akcie 45% -6,81% MIWOO00000PUS - Total return Index
Zlato 10% 13,51% GOLDLNPM
Zhodnoceni benchmarku -0,50%
Vykonnost portfolia vs benchmark 23Q2 23Q3 23 Q4 24 Q1 24 Q2 24 Q3 24Q4 2025Q1 2025Q2 12 més
Portfolio hruby vynos (bez alternativ) 3,43% 0,63% 3,74% 4,50% 2,10% 3,02% 3,62% 2,28% -1,66% 7,37%
Portfolio Cisty vynos (bez alternativ) 2,94% 0,13% 3,12% 3,71% 1,56% 2,45% 2,94% 1,91% -1,67%
Benchmark 3,62% 1,73% 5,40% 8,56% 0,04% 3,95% 5,53% -2,24%  -0,50% 6,71%
Sharpe ratio - od 31.3.2023 Vynos p.a. RF rate Vynos - RF Volatilita p.a. Sharpe ratio
Portfolio hruby vynos (bez alternativ) 11,2%  3,91% 7,30% 5,10% 1,43
Benchmark 13,5% 3,91% 9,56% 7,90% 1,21

Risk-free rate - primérny vynos CZ 10Y statniho dluhopisu
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