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Dluhopisy v 2Q 2025

Dluhopisové trhy byly ve druhém ctvrtleti ovlivnény rOstem rizikové averze v dUsledku
eskalace napéti v mezindrodnim obchodé. V Eurozéné se vynosy do splatnosti bezpe&né
vnimanych statnich dluhopisd posunuly nize. To bylo v souladu s kiehkym ekonomickym
ozivenim a ménovou politikou ECB, kterd pokracovala ve snizovani Urokovych sazeb.
Depozitni sazba poklesla o 50 bazickych bodd na 2,0 % p.a. a do konce letodniho roku by
dle aktuélnich analytickych ocekavani méla ECB rozhodnout o Upravé Urokovych sazeb o
dalich -25 bazickych bod0. Na druhé strané americka centraini banka FED drzela po celé
Ctvrtleti Urokové sazby stabilni v pasmu 4,25 - 4,50 % p.a. Ddvodem striktnéjsi ménové
politky FEDu byla uvolnéna fiskalni politika americké administrativy, kterd zvysuje
proinflaéni rizika v tamni ekonomice. Vynosy do splatnosti americkych statnich dluhopis®
ve Ctvrtletni bilanci zUstaly relativné stabilni na vyssich Urovnich. K mirnému poklesu
vynosU doslo na stfednim konci vynosové kfivky, zatimco na jejim dlouhém konci se
vynosy do splatnosti naopak posunuly vyse priblizné o 20 bazickych bodd. Do konce
letoSniho roku pak trhy predpokladaji, Ze by centrdini banka FED méla pfistoupit k
jednomu snizeni Urokovych sazeb o -25 bazickych bodu.

V prdbéhu druhého Cctvrtleti se v Ceské ekonomice dale zlepSoval podnikatelsky
sentiment. Podle predstihového indikatoru doslo k obratu ve vyrobnim sektoru a ten se
po vice nez tfech letech dostal nad rdstovou hranici odvétvi. Makroekonomickéd data
potvrdila, Ze hlavnim tahounem rdstu domaci ekonomiky zUstala silnd spotreba
domécnosti a rostouci vlddni vydaje. Naopak pokles exportu kvUli slabé zahrani¢ni
poptavce brzdil robustnéjsi oZiveni. Podil nezaméstnanych osob se dle statistiky MPSV
snizil v prdbéhu druhého c&tvrtleti o 0,1 procentniho bodu na 4,2 %. Trh prace navzdory
mirnému ochlazeni zOstal nadale velmi silny a Ceska republika tak patfila mezi zemé s
nejnizsi nezaméstnanosti v EU. Mira inflace se poc&atkem druhého ctvrtleti pohybovala
pobliz inflacniho cile, av8ak v &ervnu se vlivem volatilni slozky cen potravin a rdstem cen
pohonnych hmot ptiblizila a2 k na horni hranici toleranéniho pasma CNB. Z pohledu
ménové politiky pokradovala CNB v uvolhovani mé&novych podminek, kdyZz dvoutydenni
repo sazbu snizila o 25 bazickych bodd na 3,50 % p.a. Timto krokem se dostala pobliz
dlouhodobé rovnovazné Urovné uUrokovych sazeb. Kurz Eeské koruny ve druhém Ctvrtleti
posilil proti euru priblizné o jeden procentni bod az na hladinu 24,7 3.

Zejména pocatkem druhého Ctvrtleti t&Zily trzni ceny Ceskych statnich dluhopisd z ristu
rizikové averze na finanénich trzich v dUsledku napéti v mezinarodnim obchodé a z
poklesu proinflacnich rizik v ¢eské ekonomice. Ve ctvrtletni bilanci si tak Ceské statni
dluhopisy pfipsaly kladnou vykonnost po celé délce vynosové kfivky. Celotrzni index
statnich dluhopis¥ s pevnym kuponem CZK BZEC All > 1 Yr tak vzrostl o +1,02 % a index
kratkych statnich dluhopist CZK BZEC 1-3 Yr pridal +0,68 %.
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Ceské Urokové sazby 31.3.2025 30.06.2025
2W repo 3,75 % 3,50 %
6M PRIBOR 3,61 % 3,48 %
1Y PRIBOR 3,54 % 3,45 %
5Y IRS 3,56 % 3,63 %
10Y IRS 3,78 % 3,86 %
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Pocatkem druhého ctvrtleti doslo k razantnimu propadu na akciovych trzich a narOstu

volatility. Hlavnim dOvodem bylo oznameni vyrazné SirSich a represivnéjsich celnich tarifd on 16-70] d 0 4030.38 H 4041_3'1 | a013.93 Pr _

ze strany americké administrativy. Hodnota indexu VIX, ktery je indikatorem volatility na CERTEES 4 Suogested Charts + 9 Actions « 7 Line Chart
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bodU. Jednalo se o nevétsi narUst od pocatku pandemie covid-19. Situace se zacala WL s s [
uklidriovat v poloviné Ctvrtleti poté, co prezident D. Trump ozndmil 90 denni odklad ve e e
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vzdjemném zavedeni cel. Recipro¢né se Evropskd Unie rozhodla pozastavit uplatfovani
odvetnych cel na dovoz oceli a hlinikku. Tyto kroky pfispély ke zmirnéni napéti v
mezindrodnim obchodu mezi USA a ostatnimi ekonomikami. Ve druhém ctvrtleti doslo k
vyznamnému oslabovani amerického dolaru proti ostatnim ménam. Hlavni ddvodem byl
danovy bali¢ek, ktery vyvolava otaznik nad udrzitelnosti a vysi amerického dluhu. Americky
dolar oslabil ve druhém ctvrtleti proti euru o 9 %.

Navzdory prudké korekci trznich cen na pocatku druhého cCtvrtleti si americké akcie
pripsaly solidni vykonnost. Index S&P 500 vzrostl o 10,6 % a technologicky index NASDAQ
dokonce o 17,8 % v USD. Tento rUst byl opét tazen predevsim technologiemi a tituly s
nejvetsi trzni kapitalizaci. V pfimém porovnani s témito indexy zaostal rovnomérné vazeny
index tzv. ,S&P 500 equal weighted", ktery si pfipsal ,pouze“ +5,0 %. Ze sektorového
pohledu byl pod velkym tlakem segment zdravotnictvi, ktery korigoval ve druhém ctvrtleti
priblizné o -7,5 %, a to kvUli razantnim skrtdm ve viadnim zdravotnim programu. P¥ili§ se
nedarilo zdpadoevropskym akciim, kdyz hodnota EuroStoxx 50 vzrostla ve druhém
Ctvrtleti o 1,0 % a Siroky index Stoxx 600, ktery je komponovany ze 600 spoleénosti
pridal 1,4 %. Vyjimkou byl némecky trh, ktery si pfipsal +7,9 % v EUR.

Vykonnost celotrzniho indexu MSCI world pak byla na drovni +11,0 %. Toto zhodnoceni je Ctvrtletni vykonnost vybranych indexd:

vSak .melreno v USD a pravé Ikurzyv meén vs?klhraj| v tomto obovlobl vyzr?anfmou. roli, kf:lyz sg R o 2.4 %

americky dolar dostal do vyrazné oslabujiciho trendu a ve c&tvrtletni bilanci ztratil proti

euru propastnych -9 %. Otazka ménového zajisténi tak je vyznamnéjsi nez jindy - pro Polish WIG Index (PLN) 9,1 %

zahrani¢ni investory zaji$téna pozice v US akciich (S&P 500 Index) vydélala, avsak Hungarian BUX Index (HUF) 10,1 %

nezajisténa pozice by méla zhodnoceni pobliz nuly.
CECE Index (EUR) 6,7 %
Austrian ATX Index (EUR) 8,7 %
EuroStoxx50 Index (EUR) 1,0 %
US S&P 500 Index (USD) 10,6 %
Nikkei 225 Index (YEN) 13,7 %
MSCI World Free Index (USD) 11,0 %

WOOD & Company investi¢ni spoleénost, a.s. 5
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VYKONNOST FONDU A BENCHMARKU:

O Ctvrtletni vykonnost Fondu dosahla +3,73 %. Trzni srovnavaci benchmark ptipsal -7,71 %. Obdobi Vykonnost

3Q 2024 +221 % +4,89 %
INVESTICNI LIMITY: 4Q 2024 +2.33 % +0.94 %
O VSechny investi¢ni limity jsou splnény. Detaily jsou uvadény v mésicnich zpravach.
1Q 2025 +0,17 % -1,25 %
SLOZENI A STRATEGIE PORTFOLIA: 2Q 2025 +3,73 % +7,71%
O Podil akciovych instrumentU (stfedoevropsky CEE Fund, WOOD&Co. Akciovy OPF a akciova ETF), je ke konci 1Q 2025 na
Urovni 55,0 %. Vzhledem k tomu, ze oba zastoupené fondy nejsou plné zainvestovany v akciich (CEE Fund ze 97 %,
Akciovy OPF ze 87 %), je skuteéné expozice Fondu na akciové trhy na Urovni 53,0 %.
O Podil v alternativnich / nemovitostnich investicich reprezentovanych WOOD & Co Renewables (3,9 %), WOOD Logistics
podfondem (3,8 %) a WOOD Office podfondem (3,8 %) dosahoval ke konci &tvrtleti 11,5 %. Hodnota Objem fondového
O Celkova pozice v akciich, akciovych produktech a alternativnich investicich je na Urovni 66,5 % (srovnavaci benchmark |ank\:::tlcnl Ll
75 %).
O Dluhopisy s vysokym vynosem bez udéleného ratingu predstavuji 13,9 % portfolia. 50.09.2024 LRI G2 LIS L L3O
31.12.2024 1,6016 CZK 266 924 471 CZK
Expozice Fondu na nemovitostni sektor
Dluhopisy 7,45% 31.03.2024 1,6641 CZK 285 137 760 CZK
Investic¢ni akcie podfondd 7,64%
CELKEM 15,1%

O Postupné naplfiujeme novou investi¢ni strategii, a to zejména navySovanim akciové komponenty portfolia. V
rémci dodrzeni principu Siroké diverzifikace navySujeme pozice akciovymi ETF instrumenty. Vybér
jednotlivych akcii (stock picking) bude nadéle realizovan zejména ve fondech, které jiz jsou soucasti
portfolia.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 6
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Vykonnost, slozeni a strategie portfolia

POROVNANI VYKONNOSTI FONDU A BENCHMARKU OD VZNIKU
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VYKONNOST V JEDNOTLIVYCH LETECH

—@— \/ykonnost BM od vzniku

Vykonnost v jednotlivych letech

2017 2018 2019

FOND 5,95%

0,76%

7,88%

Benchmark 7,90% 421%  13,93%

YTD 2025

11,11%

3,91%

-7,89% 17,43% 16,85% 6,37% 6,65%

BENCHMARKEM SE ROZUMI TRZNi KOMPOZITNI INDEX:

O 0,10 * CZK EFFAS Tr All > 1 Yr + 0,15 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,75 * MSCI Local AC World Tr Index

kde:
O CZK EFFAS Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu Ceskych statnich dluhopisd,

O BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill
Lynch globalni index celkového vykonu korporatnich dluhopisl, vcetné dluhopist s
vysokym vynosem, zajiStény do Ceské koruny,

O MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i
rozvijejici se zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhl (tj. vcetné
dividend) bez vlivu ménovych kurz(.

POROVNANI ETVRTLETNICH VYKONNOSTI
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Alokace portfolia podle instrumentu

ALOKACEK 31. 3. 2025

B Pfecenéni zajistovacich

® TD a hotovost; 5,6% operaci; 0,8%

B Nemovitostni podfondly;
8,2%

Dluhopisy bankovnich
inst.; 5,0%

B Korporatni dluhopisy;
11,0%

B Akcie; 42,7%

Nazev instrumentu

WOOD Korporatni OPF
WOOD Akciovy OPF

B/S pokladniéni poukazky CNB
Akcie

Korporatni dluhopisy
Dluhopisy bankovnich inst.
Nemovitostni podfondy

TD a hotovost

Fond - obnovitelné zdroje

B Fond - obnovitelné
zdroje; 4,1%

B \WOOD Korporatni OPF;
8,6%

14,0%

Trzni objem v CZK

23 024 301
37 436 687
0]

114 059 069
29 526 254
13299 195
21884 893
15041 700
10 909 705

Precenéni zajiStovacich operaci 2186 657
Portfolio Celkem 267 368 462

B WOOD Akciovy OPF;

ALOKACE K 30. 06. 2025

B Fond - obnovitelné
zdroje; 3,9%

" Precenéni zajistovacich operaci; 1,0%

B WOOD Korporatni OPF;
8,2%

¥ TD a hotovost; 8,3%
® WOOD Akciovy OPF;
13,5%

= Nemovitostni podfondy;
7,6%

Dluhopisy bankovnich
inst.; 5,0%

® Korporatni diuhopisy;
11,0%

® Akcie; 41,5%

Nazev instrumentu Trzni objem v CZK

WOOD Korporatni OPF 23 248 945
WOOD Akciovy OPF 38 563 120
B/S pokladniéni poukazky CNB 0
Akcie 118 277 704
Korporatni dluhopisy 31484 834
Dluhopisy bankovnich inst. 14 139 653
Nemovitostni podfondy 21792 053
TD a hotovost 23598 224
Fond - obnovitelné zdroje 11 048 400

Precenéni zajiStovacich operaci 2 984 827
Portfolio Celkem 285 137 760

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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ALOKACEK 31. 3. 2025* ALOKACE K 30. 06. 2025*

B A; 5,6%

m A 8,3%

NR; 13,9%

NR; 13,8%
® BBB+; 2,3%

® BBB+; 2,2%

Rating emitenta Trzni objem v CZK Rating emitenta Trzni objem v CZK

A 15 041 700 A 23598 224
BBB+ 6 053 833 BBB+ 6 109 075
BB+ 0 BB+ 0
NR 36 771 616 NR 39 515 412

Portfolio Celkem 57 867 150 Portfolio Celkem 69 222 711

*Zbyvajici &ast portfolia podfondu je alokovana v nedluhovych
instrumentech

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 9



\Q!:?nga)nP Soulad alokace fondu s investi¢nim kodexem CCE

SOULAD ALOKACE FONDU S INVESTICNIM KODEXEM CCE:

O PFima expozice - prakticky vSechny pfimé pozice ve Fondu, reprezentované emitenty dluhopisu, jsou ze sektord bez
nesouladu s principem investi&niho kodexu CCE.

O Nepiima expozice nepfipustnych sektord prostiednictvim fondU - zprostfedkovana expozice na akcie (Akciové OPF,
CEE Fund) nebo dluhopisy (Korporatni dluhopisy OPF) na sektory v potencialnim nesouladu s investi¢nim kodexem CCE je
minimalni:

O V pfipadé akcii jsou to pouze nasledujici akcie - zbrojarska spole¢nost Rheinmetall AG, Colt Czgroup a loterijni
spole¢nost OPAP, které predstavuji zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca 1,2 %.

O V pfipadé dluhopisU je to prostfednictvim dluhopisd ze sektoru obranného prdmyslu (Czechoslovak Group) a
segmentu loterii (skupina KKCG), které dohromady davaiji zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca 0,7 %.

Fond nesoulad s etickym kodexem

Korporatni OPF 0,74%
Akciovy OPF 0,14%
CEE Fund 1,08%

CELKEM 2,0%

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 10
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CCE (A) RESTITUCNI PODFOND - SHRNUTI

Hodnota investiéni  Ctvrtletni vykonnost Vykonnost od Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

akcie CCE(A) vzniku CCE(A) BM

31.08.2015 72 905 581 1,0000

30.09.2015 72787 732 0,9891 -1,10% -2,51%
31.12.2015 72 439 114 0,9844 -0,48% -1,56% -2,49% -4,93%
31.03.2016 85 485 340 0,9771 -0,74% -2,29% -0,76% -5,65%
30.06.2016 85 395 523 0,9761 -0,10% -2,39% 3,47% -2,38%
30.09.2016 88 889 945 1,0160 4,09% 1,60% 3,61% 1,15%
31.12.2016 91 246 402 1,0430 2,66% 4,30% 1,41% 2,57%
31.03.2017 92 889 432 1,0617 1,79% 6,17% 1,69% 4,31%
30.06.2017 106 226 203 1,0669 0,49% 6,69% 0,96% 5,31%
30.09.2017 107 614 948 1,0809 1,31% 8,09% 1,81% 7,21%
31.12.2017 110 678 724 1,1117 2,85% 11,17% 0,95% 8,23%
31.03.2018 128 761 231 1,1022 -0,85% 10,22% -0,98% 7,17%
30.06.2018 128 804 737 1,1025 0,03% 10,25% 0,25% 7,44%
30.09.2018 131 462 635 1,1098 0,66% 10,98% 1,94% 9,52%
31.12.2018 132 685 065 1,1201 0,93% 12,01% -5,33% 3,68%
31.03.2019 135 635 365 1,1450 2,22% 14,50% 6,71% 10,63%
30.06.2019 140 925 241 1,1642 1,68% 16,42% 2,64% 13,55%
30.09.2019 143 210 635 1,1830 1,61% 18,30% 1,18% 14,89%
31.12.2019 150 742 578 1,2084 2,15% 20,84% 2,81% 18,12%
31.03.2020 144 106 766 1,1182 -7,46% 11,82% -13,17% 2,56%
30.06.2020 150 890 492 1,1708 4,70% 17,08% 10,99% 13,83%
30.09.2020 151 977 123 1,1793 0,73% 17,93% 3,62% 17,95%
31.12.2020 164 538 602 1,2361 4,82% 23,61% 5,80% 24,79%

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 11
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CCE (A) RESTITUCNI PODFOND - SHRNUTI

Hodnota investiéni  Ctvrtletni vykonnost Vykonnost od Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

akcie CCE(A) vzniku CCE(A) BM
31.03.2021 172 669 683 1,2741 3,07% 27,41% 1,18% 26,26%
30.06.2021 176 440 585 1,3020 2,19% 30,20% 3,59% 30,79%
30.09.2021 178 118 681 1,3143 0,94% 31,43% 0,01% 30,79%
31.12.2021 181 748 306 1,3271 0,97% 32,71% 0,11% 30,94%
31.03.2022 188 316 122 1,3172 -0,75% 31,72% -2,94% 27,09%
30.06.2022 182 494 338 1,2765 -3,09% 27,65% -8,63% 16,13%
30.09.2022 180 312 519 1,2612 -1,20% 26,12% -1,41% 14,48%
31.12.2022 186 934 032 1,3075 3,67% 30,75% 5,35% 20,61%
31.03.2023 218 326 960 1,3375 2,29% 33,75% 3,92% 25,34%
30.06.2023 222 263 742 1,3616 1,80% 36,16% 5,59% 32,35%
30.09.2023 225128 067 1,3792 1,29% 37,92% -1,66% 30,15%
31.12.2023 235 291 424 1,4414 4,51% 44,14% 8,82% 41,63%
31.03.2024 249 503 304 1,4970 3,86% 49,70% 7,57% 52,35%
30.06.2024 255194 841 1,56312 2,28% 53,12% 2,61% 56,31%
30.09.2024 260841 112 1,5650 2,21% 56,50% 4,89% 63,95%
31.12.2024 266 924 471 1,6015 2,33% 60,15% 0,94% 65,50%
31.03.2025 267 368 462 1,6042 0,17% 60,42% -1,25% 63,43%
30.06.2025 285 137 760 1,6641 3,73% 66,41% 7,71% 76,04%
WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 12
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Czech Republic

Palacium
namésti Republiky 1079/1a
11000Prahal

Tel:+420222 096 111

Slovak Republic

Gorkého 4
811 01 Bratislava

Tel: +421 232 409 000

United Kingdom

16 Berkeley Street
London W1J8DZ

Tel: +44(0) 20 3530 0685

Poland

Centrum Marszatkowska
U.Marszalkowska 126/134
00-008 Warszawa

Tel: +48 22 2221530

Romania

Lamda Office Building
7A Sos. Bucuresti-Ploiesti
013682 Bucharest 1

Tel: +40 316 301181

ltaly

Via Luigi Settemborini, 35
201 24 Milan

Tel: +39 02 36692 500

Tento dokument pfipravila a vydala WOOD & Company investiéni spole¢nost, a.s. (“WOOD IS”), Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: +420 222 096 111, www.woodis.cz.

Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mdze klesat a stoupat a neni garantovana. Navratnost pdvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Minulad vykonnost nezarucuje vykonnost budouci.
Dluhové cenné papiry jsou ocenény stfedovou kotaci trznich zavérec¢nych cen. Akciové cenné papiry jsou ocenény zavérecnou cenou ze dne ocenéni.

V pfipadé, ze WOOD IS uzna, ze cenny papir nema transparentni trzni cenu, je ocenén expertni cenou, individualné uréenou WOOD IS s vynalozenim odborné péce. Uginit transakce s takovou investici nebo
ziskat spolehlivé informace o jeji hodnoté z nezavislého zdroje mize byt slozité, proto ocenéni provedené WOOD IS nemusi odpovidat cené, za jakou mUze byt investice na trhu skute¢né prodana.
Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s Udaji ulozenymi u depozitére, a proto by nemély byt povazovany za kone¢ny Udaj o stavu Vasich investic a jejich hodnoté.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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