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Dluhopisy v 3Q 2025

Na dluhopisovych trzich doslo ve tretim ctvrtleti k dlouho ocekavanému snizeni Urokovych
sazebze ze strany americké centréini banky FED, kterd posunula zakladni sazbu o 25
bazickcyh bodU0 nize do pasma 4,00 % - 4,25 % p.a., kdyz hlavnim motivem byl slabnouci
trh prace. RychlejsSimu tempu snizovani Urokovych sazeb pak branila vyssi mira inflace,
kterd by méla byt dale podporena politikou protekcionismu v USA. Na druhé strané
Evropska centrélni banka drzela po celé ¢tvrtleti depozitni sazbu stabilni na hodnoté 2,0 %
p.a. DOvodem mirné striktnéjsi ménové politiky v EU byla inflace ukotvend pobliz cile.
Vynosové kfivky statnich dluhopis0 byly stabilni. K vétsimu pohybu doslo pouze u
americkych statnich dluhopisd s kratkou splatnosti a u francouzskych statnich diuhopisU, a
to vlivem zvySené politické nejistoty. V pribéhu celého &tvrtleti se postupné snizovala
prémie za riziko u korpordtnich dluhopisd v investi¢énim i neivesti¢nim stupni proti
bezpecné vnimanym statnim dluhopisdm. Riziko korporatnich dluhopisd v neivesti¢nim
stupni méfené credit default swap spreadem u 5 letych korporatnich dluhopisC
denominovanych v EUR kleslo o 20 bazickych bod0 na 260 bodu.

Podobné jako v prvni poloviné roku se Ceskéd ekonomika ve tfetim Ctvrtleti potykala se
slabou zahrani¢ni poptavkou. Vaznouci oziveni v Eurozéné se promitlo do mirného
zpomaleni vyrobniho sektoru, kde doslo k poklesu novych zakazek. Hlavnim motorem
doméci ekonomiky tak zUstala i naddle spotifeba domécnosti, jejiz prispévek do HDP byl
zcela zasadni. Podle prognézy CNB, ktera byla zvefejnéna v prib&hu mésice srpna by rost
Ceské ekonomiky za mél zacely rok 2025 a 2026 dosahnout hodnoty 2,6 %. Mira inflace
se v pribéhu celého tretiho &tvrtleti pohybovala nad dvouprocentnim inflacnim cilem
CNB, avdak v mezich toleran&niho pasma. Nejvétsim prekvapenim se pak pro trhy stala
zérijovéd hodnota cenového ristu, kterd diky desinflaénimu vyvoji v segmentu potravin
klesla na 2,3 % v meziro¢nim srovnani. Protiinflacné pUsobil také kurz ceské koruny, ktera
posilila proti euru pfiblizné o 1,7 % na hladinu 24,32. Podil nezaméstnanych osob
mezi¢tvrtletné vzrostl o 0,3 procentniho bodu na 4,6 %, coz potvrdilo postupné
ochlazovani trhu prace, ktery byl dlouhodobé silné prehraty. Mé&nova politika CNB z0stala z
pohledu Urokovych sazeb beze zmény a dvoutydenni repo sazba byla po celé treti
Ctvrtleti stabilné na Urovni 3,50 % p.a.

Na konci tfetiho ctvrtleti se do trznich cen Ceskych statnich dluhopisO promitla zména v
rétorice CNB, ktera indikovala potitebu drzet Urokové sazby na vy$si Urovni po deldi Sasové
obdobi. Trzni o¢ekavani se nasledné pfiklonila na stranu stability Urokovych sazeb po cely
rok 2026, coz vyvolalo rist vynosU do splatnosti na stfednim a dlouhém konci vynosové
kiivky. Ve Ctvrtletni bilanci tak celotrzni index statnich dluhopistd s pevnym kuponem CZK
BZEC All > 1 VYr tak ztratil -0,43 %, zatimco index kratkych statnich dluhopist CZK BZEC 1-
3 Yr naopak pridal +0,86 %.

BZEC17 Index

VYVOJ INDEXU CELKOVEHO VYKONU CESKYCH STATNICH DLUHOPISU
CZK BZEC 1-7 YRTR V 3Q 2025

BZECLT 2348241 +.1367
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Ceské Urokové sazby 30.06.2025 30.09.2025
2W repo 3,50 % 3,50 %
6M PRIBOR 3,48 % 3,50 %
1Y PRIBOR 3,45 % 3,51 %
5Y IRS 3,63 % 3,92 %
10Y IRS 3,86 % 417 %
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Akcie v 3Q 2025

Akciové trhy si ve tretim ctvrtleti letosSniho roku pripsaly opét velmi solidni zisky. RUst
trznich cen byl podporen pozitivnim sentimentem investord v oblasti vyvoje umélé
inteligence a inovacemi v technologickém sektoru. Zasadnim aspektem pak byly
reportované vysledky jednotlivych spole¢nosti, které predcily o¢ekavani trhu, a to zejména
ve spotiebitelském a technologickém sektoru. DOvéru investor( posililo také rozhodnuti
centrélni banky FED snizit Urokové sazby o 25 bazickych bodU, coz signalizovalo uvolnéngjsi
meénovou politiku na podporu ekonomického ristu v disledku sldbnouciho trhu préace. Na
poli mezinarodniho obchodu doslo ke zmirnéni napéti, kdyz bylo prodlouzeno obchodni
ptimé&fi mezi USA a Cinou.

Z pohledu americkych akcii si nejlepsi vykonnost pfipsal opétovné technologicky index
NASDAQ, ktery vzrostl o +11,2 %. Nejsledovanéjsi americky index S&P 500 pak mirné
zaostal za technologickym indexem, kdyz si ve ctvrtletni bilanci pfipsal ,pouze“ +7,8 %.
Tento rUst byl déle tazen pfedevsim technologiemi a tituly s nejvétsi trzni kapitalizaci, coz
bylo patrné pfi srovnéni s rovhomérné vazenym indexem tzv. ,S&P 500 equal weighted®,
ktery vzrostl o 4,4 %. Osm spoleCnosti s nejvétsi trzni kapitalizaci v indexu S&P 500 se
podilely na celkovych ziscich indexu z vice nez 6 %.

Zapadoevropské akciové trhy zaostaly za vykonnosti amerického trhu, kdyz index EuroStoxx
50 vzrostl o +4,3 % a némecky index DAX pak dokonce ztratil -0,6 %. V Némecku byl vyvoj
trhu poznamenan slabou ekonomickou aktivitou a korekci v automobilovém sektoru.
Odlonost vic¢i utlumené zahraniéni poptavce prokéazaly stfedoevropské trhy, kdyz rumunsky
BET index vzrostl o +13,9 % v RON a dokazal tak v lokalni méné prekonat i technologicky
index NASDAQ. Dafilo se také ostatnim trhdm v regionu centréini Evropy, kdyz prazsky PX
index vzrostl o 8,0 % v CZK , polsky WIG20 +1,6 % v PLN a madarsky BUX index +1,2 %.
Kompozitni index stfedni Evropy CECE index pfidal +3,7 % v EUR.

VYVOJ CELOSVETOVEHO INDEXU MSCI v 3Q 2025

[N 4 Suggested Charts -+ 3§ Actions -
- .

EEEE [Local CCv
BM NTD 14 5 Mm Deilyw = Lf -

Ctvrtletni vykonnost vybranych indext:

Czech PX Index (CZK)

Polish WIG Index (PLN)
Hungarian BUX Index (HUF)
CECE Index (EUR)

Austrian ATX Index (EUR)
EuroStoxx50 Index (EUR)

US S&P 500 Index (USD)
Nikkei 225 Index (YEN)

MSCI World Free Index (USD)

8,02 %
1,60 %
1,23 %
3,72 %
4,64 %
4,28 %
7,79 %
10,98 %
7,29 %
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Vykonnost, slozeni a strategie portfolia
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VYKONNOST FONDU A BENCHMARKU:

O Ctvrtletni vykonnost Fondu dosahla +3,74 %. Trzni srovnavaci benchmark pfipsal +6,35 %. Obdobi Vykonnost

4Q 2024 +2,33 % +0,94 %
INVESTICNI LIMITY:
1Q 2025 +0,17 % -1,25 %
O VSechny investi¢ni limity jsou splnény. Detaily jsou uvadény v mésicnich zpravach.
2Q 2025 +3,73 % +7,71 %
SLOZENI A STRATEGIE PORTFOLIA: 3Q 2025 +3.74 % +6,35 %
O Podil akciovych instrumentd (stfedoevropsky CEE Fund, WOOD&Co. Akciovy OPF a akciova ETF), je ke konci 3Q 2025 na
Urovni 60,5 %. Vzhledem k tomu, ze oba zastoupené fondy nejsou pIné zainvestovany v akciich (CEE Fund ze 94,6 %,
Akciovy OPF ze 76,2 %), je skutecna expozice Fondu na akciové trhy na Urovni 56,9 %.
O Podil v alternativnich / nemovitostnich investicich reprezentovanych WOOD & Co Renewables (3,6 %), WOOD Logistics
podfondem (3,7 %) a WOOD Office podfondem (3,6 %) dosahoval ke konci &tvrtleti 10,9 %. Hodnota Objem fondového
O Celkova pozice v akciich, akciovych produktech a alternativnich investicich je na Urovni 71,4 % (srovnavaci benchmark |ank\:::tlcnl Ll
75 %).
O Dluhopisy s vysokym vynosem bez udéleného ratingu predstavuji 13,2 % portfolia. 31.12.2024 1,6015 CZK 266 924 471 CZK
31.03.2025 1,6042 CzZK 267 368 462 CZK
Expozice Fondu na nemovitostni sektor
30.06.2025 1,6641 CzZK 285 137 760 CZK
dluhopisy 7,14% 30.09.2025 1,7263 CZK 299 859 305 CZK
investi¢ni akcie podfondd 7,28%
CELKEM 14,42%

O Postupné naplfiujeme novou investi¢ni strategii, a to zejména navySovanim akciové komponenty portfolia. V
rémci dodrzeni principu Siroké diverzifikace navySujeme pozice akciovymi ETF instrumenty. Vybér
jednotlivych akcii (stock picking) bude nadédle realizovan zejména ve fondech, které jiz jsou soudésti
portfolia.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 6
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Vykonnost, slozeni a strategie portfolia

POROVNANI VYKONNOSTI FONDU A BENCHMARKU OD VZNIKU
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Vykonnost v jednotlivych letech

2017 2018 2019 2020

FOND 5,95%

0,76%

7,88%

Benchmark 7,90% 421%  13,93%

YTD 2025

10,24%

11,11% 5,85%

4,93% -7,89% 17,43% 16,85% 13,12% 7,32%

BENCHMARKEM SE ROZUMI TRZNi KOMPOZITNI INDEX:

O 0,10 * CZK EFFAS Tr All > 1 Yr + 0,15 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,75 * MSCI Local AC World Tr Index

kde:
O CZK EFFAS Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu Ceskych statnich dluhopisd,

O BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill
Lynch globalni index celkového vykonu korporatnich dluhopisl, vcetné dluhopist s
vysokym vynosem, zajiStény do Ceské koruny,

O MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i
rozvijejici se zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhl (tj. vcetné
dividend) bez vlivu ménovych kurz(.

POROVNANI ETVRTLETNICH VYKONNOSTI
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ALOKACE K 30.06.2025 ALOKACE K 30.09.2025
B Fond - obnovitelné " Precenéni zajistovacich operaci; 1,0% B Fond - obnovitelné L] Precenéni B WOOD Korporatni
zdroje; 3,9% zdroje; 3,6% zajistovacich operaci; OPF; 7,9%
B WOOD Korporatni OPF; 0,2%

8,2%

= TD a hotovost; 8,3%
= TD a hotovost; 5,3%

B WOOD Akciovy OPF;
13,5%

™ BJS pokladni&ni poukazky GNB;

= Nemovitostni 0,0%

= Nemovitostni podfondy; podfondy; 7,3%

7,6%

Dluhopisy bankovnich

SN
Dluhopisy bankovnich inst.; 4,8%

inst.; 5,0%

® Korporatni dluhopisy;
10,5%

= Korporatni dluhopisy;

9
11,0% ® Akcie; 60,5%

® Akcie; 41,5%

Nazev instrumentu Trzni objem v CZK Nazev instrumentu Trzni objem v CZK

WOOD Korporatni OPF 23 248 945 WOOD Korporatni OPF 23 540 983
oo Aebu CRE 38563120 g5 pokladniéni poukazky CNB o
B/S pokladniéni poukazky CNB 0 Akcie 181 333 652
Akcie 118 277 704

Korporatni diuhopisy 31 484 834 Korporatni dluhopisy 31428 131
Dluhopisy bankovnich inst. 14 139 653 Dluhopisy bankovnich inst. 14 378 546
Nemovitostni podfondy 21 792 053 Nemovitostni podfondy 21804113
TD a hotovost 23 598 224 TD a hotovost 15 775 856
Fond - obnovitelné zdroje 11 048 400 Fond - obnovitelné zdroje 10 865 376

Precenéni zajiStovacich operaci 2 984 827 Precenéni zajigtovacich operaci 732 649
Portfolio Celkem 285 137 760pMPportfolio Celkem 299 859 305

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 8
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ALOKACE K 30.6.2025* ALOKACE K 30.09.2025*

A; 5,5%
m A 83%

NR; 13,9%

NR; 13,2%

H BBB+; 2,0%

B BBB+; 2,2%

Rating emitenta Trzni objem v CZK Rating emitenta

Trzni objem v CZK
A

23598 224 A 16 508 042
BBB+ 6 109 075 BBB+ 6 045 667
BB+ 0 NR 39 761 010
NR 39 515 412

Portfolio Celkem 62 314 719
Portfolio Celkem

69 222 711

*Zbyvajici &ast portfolia podfondu je alokovana v nedluhovych
instrumentech

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.



\Q!:?nga)nP Soulad alokace fondu s investi¢nim kodexem CCE

SOULAD ALOKACE FONDU S INVESTICNIM KODEXEM CCE:

O PFima expozice - prakticky vSechny pfimé pozice ve Fondu, reprezentované emitenty dluhopisu, jsou ze sektord bez
nesouladu s principem investi&niho kodexu CCE.

O Nepiima expozice nepfipustnych sektord prostiednictvim fondU - zprostfedkovana expozice na akcie (Akciové OPF,
CEE Fund) nebo dluhopisy (Korporatni dluhopisy OPF) na sektory v potencialnim nesouladu s investié¢nim kodexem CCE je
minimalni:

O V pfipadé akcii jsou to pouze nasledujici akcie - zbrojarska spole¢nost Rheinmetall AG, Colt Czgroup a loterijni
spolecnost OPAP, které predstavuji zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca 1,3 %.

O V pfipadé dluhopisU je to prostfednictvim dluhopisd ze sektoru obranného prdmyslu (Czechoslovak Group) a
segmentu loterii (skupina KKCG), které dohromady davaiji zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca 1,0 %.

Fond nesoulad s etickym kodexem

Korporatni OPF 1,0 %
Akciovy OPF 0,1 %
CEE Fund 1,2 %

CELKEM 2,3%

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 10
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CCE (A) RESTITUCNI PODFOND - SHRNUTI

Hodnota investiéni  Ctvrtletni vykonnost Vykonnost od Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

akcie CCE(A) vzniku CCE(A) BM

31.08.2015 72 905 581 1,0000

30.09.2015 72787 732 0,9891 -1,10% -2,51%
31.12.2015 72 439 114 0,9844 -0,48% -1,56% -2,49% -4,93%
31.03.2016 85 485 340 0,9771 -0,74% -2,29% -0,76% -5,65%
30.06.2016 85 395 523 0,9761 -0,10% -2,39% 3,47% -2,38%
30.09.2016 88 889 945 1,0160 4,09% 1,60% 3,61% 1,15%
31.12.2016 91 246 402 1,0430 2,66% 4,30% 1,41% 2,57%
31.03.2017 92 889 432 1,0617 1,79% 6,17% 1,69% 4,31%
30.06.2017 106 226 203 1,0669 0,49% 6,69% 0,96% 5,31%
30.09.2017 107 614 948 1,0809 1,31% 8,09% 1,81% 7,21%
31.12.2017 110 678 724 1,1117 2,85% 11,17% 0,95% 8,23%
31.03.2018 128 761 231 1,1022 -0,85% 10,22% -0,98% 7,17%
30.06.2018 128 804 737 1,1025 0,03% 10,25% 0,25% 7,44%
30.09.2018 131 462 635 1,1098 0,66% 10,98% 1,94% 9,52%
31.12.2018 132 685 065 1,1201 0,93% 12,01% -5,33% 3,68%
31.03.2019 135 635 365 1,1450 2,22% 14,50% 6,71% 10,63%
30.06.2019 140 925 241 1,1642 1,68% 16,42% 2,64% 13,55%
30.09.2019 143 210 635 1,1830 1,61% 18,30% 1,18% 14,89%
31.12.2019 150 742 578 1,2084 2,15% 20,84% 2,81% 18,12%
31.03.2020 144 106 766 1,1182 -7,46% 11,82% -13,17% 2,56%
30.06.2020 150 890 492 1,1708 4,70% 17,08% 10,99% 13,83%
30.09.2020 151 977 123 1,1793 0,73% 17,93% 3,62% 17,95%
31.12.2020 164 538 602 1,2361 4,82% 23,61% 5,80% 24,79%

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 11
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CCE (A) RESTITUCNI PODFOND - SHRNUTI

Hodnota investiéni  Ctvrtletni vykonnost Vykonnost od Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

akcie CCE(A) vzniku CCE(A) BM
31.03.2021 172 669 683 1,2741 3,07% 27,41% 1,18% 26,26%
30.06.2021 176 440 585 1,3020 2,19% 30,20% 3,59% 30,79%
30.09.2021 178 118 681 1,3143 0,94% 31,43% 0,01% 30,79%
31.12.2021 181 748 306 1,3271 0,97% 32,71% 0,11% 30,94%
31.03.2022 188 316 122 1,3172 -0,75% 31,72% -2,94% 27,09%
30.06.2022 182 494 338 1,2765 -3,09% 27,65% -8,63% 16,13%
30.09.2022 180 312 519 1,2612 -1,20% 26,12% -1,41% 14,48%
31.12.2022 186 934 032 1,3075 3,67% 30,75% 5,35% 20,61%
31.03.2023 218 326 960 1,3375 2,29% 33,75% 3,92% 25,34%
30.06.2023 222 263 742 1,3616 1,80% 36,16% 5,569% 32,35%
30.09.2023 225128 067 1,3792 1,29% 37,92% -1,66% 30,15%
31.12.2023 235 291 424 1,4414 4,51% 4414% 8,82% 41,63%
31.03.2024 249 503 304 1,4970 3,86% 49,70% 7,57% 52,35%
30.06.2024 255194 841 1,6312 2,28% 53,12% 2,61% 56,31%
30.09.2024 260841 112 1,5650 2,21% 56,50% 4,89% 63,95%
31.12.2024 266 924 471 1,6015 2,33% 60,15% 0,94% 65,50%
31.03.2025 267 368 462 1,6042 0,17% 60,42% -1,25% 63,43%
30.06.2025 285 137 760 1,6641 3,73% 66,41% 7,71% 76,04%
30.09.2025 299 859 305 1,7263 3,74% 72,63% 6,35% 87,21%
WOOD & Company investi¢ni spoleénost, a.s. 12
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Czech Republic

Palacium
namésti Republiky 1079/1a
11000Prahal

Tel:+420222 096 111

Slovak Republic

Gorkého 4
811 01 Bratislava

Tel: +421 232 409 000

United Kingdom

16 Berkeley Street
London W1J8DZ

Tel: +44(0) 20 3530 0685

Poland

Centrum Marszatkowska

UL Marszalkowska 126/134
00-008 Warszawa

Tel: +48 22 2221530

Romania

Lamda Office Building
7A Sos. Bucuresti-Ploiesti
013682 Bucharest 1

Tel: +40 316 301181

ltaly

Via Luigi Settemborini, 35
201 24 Milan

Tel: +39 02 36692 500

Tento dokument pfipravila a vydala WOOD & Company investiéni spole¢nost, a.s. (“WOOD IS”), Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: +420 222 096 111, www.woodis.cz.

Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mdze klesat a stoupat a neni garantovana. Navratnost pdvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Minulad vykonnost nezarucuje vykonnost budouci.
Dluhové cenné papiry jsou ocenény stfedovou kotaci trznich zavérec¢nych cen. Akciové cenné papiry jsou ocenény zavérecnou cenou ze dne ocenéni.

V pfipadé, ze WOOD IS uzna, ze cenny papir nema transparentni trzni cenu, je ocenén expertni cenou, individualné uréenou WOOD IS s vynalozenim odborné péce. Uginit transakce s takovou investici nebo
ziskat spolehlivé informace o jeji hodnoté z nezavislého zdroje mize byt slozité, proto ocenéni provedené WOOD IS nemusi odpovidat cené, za jakou mUze byt investice na trhu skute¢né prodana.
Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s Udaji ulozenymi u depozitére, a proto by nemély byt povazovany za kone¢ny Udaj o stavu Vasich investic a jejich hodnoté.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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