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Dluhopisy v 1Q 2025

Sentiment na globélnich dluhopisovych trzich v uplynulém Ctvrtleti byl z velké &asti
ovlivnén nejistotou spojenou s nepredvidatelnym jednanim administrativy amerického
prezidenta D. Trumpa. ZvySenou volatilitu a averzi k riziku na finan¢nich trzich vyvolaly
zejména diskuze nad zavedenim ,recipro¢nich cel® v mezindrodnim obchodé. Z pohledu
ménové politiky drzela americkd centraini banka FED Urokové sazby stabilni v pasmu 4,25
% - 4,50 % p.a., a to kvili proinflacnimu prostredi a relativni sile americké ekonomiky.
Naopak v Eurozdéné pokracovala ECB ve snizovani Urokovych sazeb, kdyz makroekonomicka
data z naznaCovala potfebu déle uvolnit ménové podminky a vice podpofit kfehky
ekonomicky rdst. Depozitni sazba tak v prvnim ¢tvrtleti klesla o 50 bazickych bodd na 2,50
% p.a. Vynosy desetiletych némeckych statnich dluhopisG se ke konci c&tvrtletni
pohybovaly na Urovni 2,7 % p.a. a americké statni dluhopisy s obdobnou splatnosti klesly na
4,2 % p.a.

Ceskou ekonomiku v prvnim &tvrtleti nejvice trapila slaba zahraniéni poptavka z Eurozény a
zejména pak utlumené ekonomické oziveni v sousednim Némecku. Tuzemska ekonomika
byla podobné jako v minulém roce tazena primarné rostouci domaci poptévkou. Z pohledu
predstihového indikatoru z vyroby PMI indexu dochédzelo k postupné stabilizaci ve
zpracovatelském odvétvi, kdyZz se jeho hodnota priblizila hranici 50 bod0, kterd znadi
expanzi sektoru. Doslo ke zlepSeni situace v dodavatelskych tetézcich, zkraceni
dodavatelskych IhOt a zlepsily se podminky zasobovani. Mira meziroéni inflace se po celé
&tvrtleti drzela pobliz horniho toleranéniho pasma CNB, kdyz hlavnim faktorem rOstu
cenové hladiny byla volatilni slozka potravin a rGst cen v sektoru sluzeb, které byly tlaceny
vySe silnym trhem prace a poptavkou domacnosti. Navzdory mirnému ochlazovani trhu
prace se podi nezaméstnanych osob v ekonomice dle statistiky MPSV pohyboval okolo
hodnoty 4,3 %, coz je nadale hodnota pod svou pfirozenou mirou v CR. Kurz &eské koruny
se v prUbéhu &tvrtleti osciloval okolo hranice Urovni 25,0 za euro.

Ceské statni dluhopisy si ve &tvrtletni bilanci pripsali kladnou vykonnost. Zejména pak
kratky konec vynosové kfivky &eskych statnich téZil z postupné se uvolhujici ménové
politiky CNB, ktera snizila v prob&hu prvniho &tvrtleti letodniho roku dvoutydenni repo
sazbu o 25 bazickych bodd na 3,75 % p.a. Na dlouhém konci vynosové kfivky byly
bezpeéné vnimané statni dluhopisy ovlivnény rostouci nervozitou rizikovou averzi na
finanénich trzich. Celotrzni index statnich dluhopisd s pevnym kuponem CZK BZEC All > 1
Yr si tak pfipsal +0,99 % a index kratkych statnich dluhopisd CZK BZEC 1-3 Yr ptidal +1,29

VYVOJ INDEXU CELKOVEHO VYKONU CESKYCH STATNICH DLUHOPISU
CZK BZEC 1-7 YRTRV 1Q 2025

as of o4f16/25
BZEC17 Index 04 Suggested Charts - 0§ Acti
(EFERRFFE - - R Lozl ccv B

i
n M M D I S Mm Dmily ¥ e )
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Ceské Urokové sazby

%. 2W repo 4,00 % 3,75 %
6M PRIBOR 3,79 % 3,61 %
1Y PRIBOR 3,70 % 3,54 %
5Y IRS 3,66 % 3,56 %
10Y IRS 3,81 % 3,78 %
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Akcie v 1Q 2025

Akciové trhy byly v prvnim &tvrtleti letosniho roku poznamenany zvysenou volatilitou. Prvni
vinu nejistoty vyvolala situace v technologickém sektoru poté, co c&insky start-up
DeepSeek uvrhl pochyby na postaveni americkych technologickych spole¢nosti v oblasti
umeélé inteligence, v dusledku ¢ehoz americky index NASDAQ odevzdal &ast svych
prechozich ziskl. Jako vyrazné& vétsi problém vSak investofi vnimali eskalaci na poli
mezindrodniho obchodu poté, co USA zavedli cla na dovozy z Kanady, Mexika, Ciny a
Eurozény. Stavaijici politika protekcionismu vzbudila obavy ze zpomaleni globalni ekonomiky,
coz vedlo k realizaci zisk0 z minulého roku. Na druhé strané volnénd ménova politika ECB
pfiméla investory prehodnotit své podvazené pozice v evropskych akciich.

Z regiondlniho pohledu se tak uplynulé Ctvrtleti neslo v pfimém kontrastu s rokem 2024,
kdy wvykonnost americkych akcii razantn& prekonala zbytek akciového trhu. V prvnim
Ctvrtleti letosniho roku nejsledovanéjsi index S&P 500 ztratil -4,6 % a americky
technologicky index NASDAQ zaznamenal propad dokonce o -10,4 %. Evropské akcie si
naopak pripsaly kladnou vykonnost, kdyz hodnota némeckého indexu DAX vzrostla o 11,2
%, celoevropsky index EuroStoxx 50 skoncil o 7,2 % vySe a oba tak vyrazné& prekonaly
americky trh. Z vyspélych trhd odevzdal dalsi ¢ast svych pfedchozich japonsky index Nikkei
225, kdyz ztratil -10,7 % v yenu. Index globalnich akcii MSCI index v dolarovém vyjadreni
ztratil -1,7 %. Vétsim ztrdtdm zabrénila solidni vykonnost Evropy a postupné oslabeni
amerického dolaru vi¢i ostatnim ménam na Urovni cca 4,5 %.

Jednim z nejlépe performujich byl po dlouhé dobé region stfedni Evropy, kdyZz si CECE
index pfipsal +18,8 % v EUR. Nejvétsi mezictvrtletni zisky mél polsky trh a index WIG posilil
o +20,6 % (v PLN). Dafilo se také akciim na prazské burze, které vzrostly o 19,7 % a
madarsky trh se posunul o 11,8 % vysSe. Mirné zaostaly rumunské akcie, které zakoncili
Ctvrtleti se ziskem +4,7 %.

VYVOJ CELOSVETOVEHO INDEXU MSCI v 1Q 2025
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Ctvrtletni vykonnost vybranych indexd:
Czech PX Index (CZK) 19,68 %
Polish WIG Index (PLN) 20,58 %
Hungarian BUX Index (HUF) 11,80 %
CECE Index (EUR) 20,48 %
Austrian ATX Index (EUR) 11,28 %
EuroStoxx50 Index (EUR) 7,20 %
US S&P 500 Index (USD) -4,59 %
Nikkei 225 Index (YEN) -10,72 %
MSCI World Free Index (USD) -1,69 %

WOOD & Company investi¢ni spoleénost, a.s.
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VYKONNOST FONDU A BENCHMARKU:

O Ctvrtletni vykonnost Fondu dosahla +0,17 %. Trzni srovndvaci benchmark odepsal -1,25 %. Obdobi Vykonnost

1Q 2024 +3,86 % +7,57 %
INVESTIENI LIMITY: 2Q 2024 +2.28 % +2.61%
O VSechny investi¢ni limity jsou splnény. Detaily jsou uvadény v mésicnich zpravach.
3Q 2024 +221 % +4.89 %
SLOZENI A STRATEGIE PORTFOLIA: 4Q 2024 +2,33 % +0,94 %
O Podil akciovych instrumentU (stfedoevropsky CEE Fund, WOOD&Co. Akciovy OPF a akciova ETF), je ke konci 1Q 2025 na 1Q 2025 +0.17 % 125 %
Urovni 56,7 %. Vzhledem k tomu, ze oba zastoupené fondy nejsou pIné zainvestovany v akciich (CEE Fund ze 87,11 %, ? ° - °
Akciovy OPF ze 92,16 %), je skuteé¢na expozice Fondu na akciové trhy na Urovni 68,84 % (srovnavaci benchmark 75 %).
O Podil v alternativnich / nemovitostnich investicich reprezentovanych WOOD & Co Renewables (4,08 %), WOOD
Logistics podfondem (4,11 %) a WOOD Office podfondem (4,07 %) dosahoval ke konci &tvrtleti 12,27 %. Hodnota Objem fondového
O Dluhopisy s vysokym vynosem bez udéleného ratingu predstavuji 13,7 % portfolia. |ank\:::tlcnl Ll
31.03.2024 1,4970 CZK 249 503 304 CZK
Expozice Fondu na nemovitostni sektor
30.06.2024 1,56312 CzZK 255194 841 CZK
Dluhopisy 7,3 %
30.09.2024 1,5650 CZK 260841112 CzZK
Investi¢ni akcie podfondd 8,2 %
31.12.2024 1,6015 CZK 266 924 471 CZK
CELKEM 15,5 %
’ 31.03.2024 1,6042 CZK 267 368 462 CZK

O Postupné naplfiujeme novou investi¢ni strategii, a to zejména navySovanim akciové komponenty portfolia. V
rémci dodrzeni principu Siroké diverzifikace navySujeme pozice akciovymi ETF instrumenty. Vybér
jednotlivych akcii (stock picking) bude nadéle realizovan zejména ve fondech, které jiz jsou soucasti
portfolia.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 6
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Vykonnost, slozeni a strategie portfolia

POROVNANI VYKONNOSTI FONDU A BENCHMARKU OD VZNIKU
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VYKONNOST V JEDNOTLIVYCH LETECH

Vykonnost v jednotlivych letech

2017 2018 2019

FOND 5,95%

0,76%

7,88%

Benchmark 7,90% 421%  13,93%
YTD 2025

11,11%

0,17%

4,93% -7,89% 17,43% 16,85% -1,25%
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BENCHMARKEM SE ROZUMI TRZNi KOMPOZITNI INDEX:

O 0,10 * CZK EFFAS Tr All > 1 Yr + 0,15 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,75 * MSCI Local AC World Tr Index

kde:
O CZK EFFAS Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu Ceskych statnich dluhopisd,

O BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill
Lynch globalni index celkového vykonu korporatnich dluhopisl, vcetné dluhopist s
vysokym vynosem, zajiStény do Ceské koruny,

O MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i
rozvijejici se zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhl (tj. vcetné
dividend) bez vlivu ménovych kurz(.

POROVNANI ETVRTLETNICH VYKONNOSTI
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Alokace portfolia podle instrumentu

ALOKACEK 31. 12. 2024

B TD a hotovost; 3,4% u Precenéni
zaji$tovacich operaci,
-0,4%

B Fond - obnovitelné
zdroje; 4,1%

= Nemovitostni
podfondy; 8,3%

B WOOD Korporatni
OPF; 8,5%

Dluhopisy bankovnich
inst.; 6,1% B \WOOD Akciovy OPF;

14,5%

B Korporatni dluhopisy;
13,1%

B Akcie; 42,2%

Nazev instrumentu Trzni objem v CZK

WOOD Korporatni OPF 22 785 833
WOOD Akciovy OPF 38 799 974
B/S pokladniéni poukazky CNB 0
Akcie 112 674 738
Korporatni dluhopisy 35073 308
Dluhopisy bankovnich inst. 16 238 847
Nemovitostni podfondy 22 077 750
TD a hotovost 9 207 179
Fond - obnovitelné zdroje 11 005 845

Precenéni zajiStovacich operaci -939 001
Portfolio Celkem 266 924 471

B Nemovitostni podfondy;

Dluhopisy bankovnich

B Korporatni dluhopisy;

ALOKACE K 31. 03. 2025

B Fond - obnovitelné
zdroje; 4,1%

B Precenéni zajistovacich
operaci; 0,8%

B TD a hotovost; 5,6%
B \WOOD Korporatni OPF;
8,6%
8,2%
B WOOD Akciovy OPF;
14,0%

inst.; 5,0%

11,0%

B Akcie; 42,7%

Nazev instrumentu Trzni objem v CZK

WOOD Korporatni OPF 23 024 301
WOOD Akciovy OPF 37 436 687
B/S pokladniéni poukazky CNB 0
Akcie 114 059 069
Korporatni dluhopisy 29 526 254
Dluhopisy bankovnich inst. 13 299 195
Nemovitostni podfondy 21884893
TD a hotovost 15 041 700
Fond - obnovitelné zdroje 10 909 705

Precenéni zajiStovacich operaci 2186 657
Portfolio Celkem 267 368 462

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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ALOKACEK 31. 12. 2024* ALOKACE K 31. 03. 2025*

B A+ 1,1%

B A; 3,4% B A;5,6%

= BBB+; 2,3%

NR; 13,8%
NR; 14,8%
® BBB+; 2,3%
= BB+ 1,0%

Rating emitenta Trzni objem v CZK Rating emitenta Trzni objem v CZK

AA 0 AA 0
A+ 3012 177 A+ 0
A 9 207 179 A 15041 700
BBB+ 6 134 550 BBB+ 6 053 833
BBB 0 BBB 0
BBB- 0] BBB- 0
BB+ 2 559 967 BB+ 0
NR 39 605 461 NR 36 771 616

Portfolio Celkem 60 519 333 Portfolio Celkem 57 867 150

*Zbyvajici &ast portfolia podfondu je alokovana v nedluhovych
instrumentech

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 9



\Q!:?nga)nP Soulad alokace fondu s investi¢nim kodexem CCE

SOULAD ALOKACE FONDU S INVESTICNIM KODEXEM CCE:

O PFima expozice - prakticky vSechny pfimé pozice ve Fondu, reprezentované emitenty dluhopisu, jsou ze sektord bez
nesouladu s principem investi&niho kodexu CCE.

O Nepiima expozice nepfipustnych sektord prostiednictvim fondU - zprostfedkovana expozice na akcie (Akciové OPF,
CEE Fund) nebo dluhopisy (Korporatni dluhopisy OPF) na sektory v potencialnim nesouladu s investi¢nim kodexem CCE je
minimalni:

O V pripadé akcii jsou to pouze nésledujici akcie - zbrojarska spole¢nost Colt Czgroup a loterijni spole¢nost OPAP,
které predstavuji zprostredkovanou expozici Fondu na Urovni cca 0,98 %.

O V pfipadé dluhopisU je to prostfednictvim dluhopisd ze sektoru obranného prdmyslu (Czechoslovak Group) a
segmentu loterii (skupina KKCG), které dohromady davaji zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca 0,63
%.

Fond nesoulad s etickym kodexem

Korporatni OPF 0,63%
Akciovy OPF 0,0%
CEE Fund 0,98%

CELKEM 1,4%

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 10
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CCE (A) RESTITUCNI PODFOND - SHRNUTI

Hodnota investiéni  Ctvrtletni vykonnost Vykonnost od Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

akcie CCE(A) vzniku CCE(A) BM

31.08.2015 72 905 581 1,0000

30.09.2015 72787 732 0,9891 -1,10% -2,51%
31.12.2015 72 439 114 0,9844 -0,48% -1,56% -2,49% -4,93%
31.03.2016 85 485 340 0,9771 -0,74% -2,29% -0,76% -5,65%
30.06.2016 85 395 523 0,9761 -0,10% -2,39% 3,47% -2,38%
30.09.2016 88 889 945 1,0160 4,09% 1,60% 3,61% 1,15%
31.12.2016 91 246 402 1,0430 2,66% 4,30% 1,41% 2,57%
31.03.2017 92 889 432 1,0617 1,79% 6,17% 1,69% 4,31%
30.06.2017 106 226 203 1,0669 0,49% 6,69% 0,96% 5,31%
30.09.2017 107 614 948 1,0809 1,31% 8,09% 1,81% 7,21%
31.12.2017 110 678 724 1,1117 2,85% 11,17% 0,95% 8,23%
31.03.2018 128 761 231 1,1022 -0,85% 10,22% -0,98% 7,17%
30.06.2018 128 804 737 1,1025 0,03% 10,25% 0,25% 7,44%
30.09.2018 131 462 635 1,1098 0,66% 10,98% 1,94% 9,52%
31.12.2018 132 685 065 1,1201 0,93% 12,01% -5,33% 3,68%
31.03.2019 135 635 365 1,1450 2,22% 14,50% 6,71% 10,63%
30.06.2019 140 925 241 1,1642 1,68% 16,42% 2,64% 13,55%
30.09.2019 143 210 635 1,1830 1,61% 18,30% 1,18% 14,89%
31.12.2019 150 742 578 1,2084 2,15% 20,84% 2,81% 18,12%
31.03.2020 144 106 766 1,1182 -7,46% 11,82% -13,17% 2,56%
30.06.2020 150 890 492 1,1708 4,70% 17,08% 10,99% 13,83%
30.09.2020 151 977 123 1,1793 0,73% 17,93% 3,62% 17,95%
31.12.2020 164 538 602 1,2361 4,82% 23,61% 5,80% 24,79%

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 11
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CCE (A) RESTITUCNI PODFOND - SHRNUTI

Hodnota investiéni  Ctvrtletni vykonnost Vykonnost od Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

akcie CCE(A) vzniku CCE(A) BM
31.03.2021 172 669 683 1,2741 3,07% 27,41% 1,18% 26,26%
30.06.2021 176 440 585 1,3020 2,19% 30,20% 3,59% 30,79%
30.09.2021 178 118 681 1,3143 0,94% 31,43% 0,01% 30,79%
31.12.2021 181 748 306 1,3271 0,97% 32,71% 0,11% 30,94%
31.03.2022 188 316 122 1,3172 -0,75% 31,72% -2,94% 27,09%
30.06.2022 182 494 338 1,2765 -3,09% 27,65% -8,63% 16,13%
30.09.2022 180 312 519 1,2612 -1,20% 26,12% -1,41% 14,48%
31.12.2022 186 934 032 1,3075 3,67% 30,75% 5,35% 20,61%
31.03.2023 218 326 960 1,3375 2,29% 33,75% 3,92% 25,34%
30.06.2023 222 263 742 1,3616 1,80% 36,16% 5,59% 32,35%
30.09.2023 225128 067 1,3792 1,29% 37,92% -1,66% 30,15%
31.12.2023 235 291 424 1,4414 4,51% 44,14% 8,82% 41,63%
31.03.2024 249 503 304 1,4970 3,86% 49,70% 7,57% 52,35%
30.06.2024 255194 841 1,56312 2,28% 53,12% 2,61% 56,31%
30.09.2024 260841 112 1,5650 2,21% 56,50% 4,89% 63,95%
31.12.2024 266 924 471 1,6015 2,33% 60,15% 0,94% 65,50%
31.03.2025 267 368 462 1,6042 0,17% 60,42% -1,25% 63,43%
WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 12
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Czech Republic

Palacium
namésti Republiky 1079/1a
11000Prahal

Tel:+420222 096 111

Slovak Republic

Gorkého 4
811 01 Bratislava

Tel: +421 232 409 000

United Kingdom

16 Berkeley Street
London W1J8DZ

Tel: +44(0) 20 3530 0685

Poland

Centrum Marszatkowska
U.Marszalkowska 126/134
00-008 Warszawa

Tel: +48 22 2221530

Romania

Lamda Office Building
7A Sos. Bucuresti-Ploiesti
013682 Bucharest 1

Tel: +40 316 301181

ltaly

Via Luigi Settemborini, 35
201 24 Milan

Tel: +39 02 36692 500

Tento dokument pfipravila a vydala WOOD & Company investiéni spole¢nost, a.s. (“WOOD IS”), Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: +420 222 096 111, www.woodis.cz.

Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mdze klesat a stoupat a neni garantovana. Navratnost pdvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Minulad vykonnost nezarucuje vykonnost budouci.
Dluhové cenné papiry jsou ocenény stfedovou kotaci trznich zavérec¢nych cen. Akciové cenné papiry jsou ocenény zavérecnou cenou ze dne ocenéni.

V pfipadé, ze WOOD IS uzna, ze cenny papir nema transparentni trzni cenu, je ocenén expertni cenou, individualné uréenou WOOD IS s vynalozenim odborné péce. Uginit transakce s takovou investici nebo
ziskat spolehlivé informace o jeji hodnoté z nezavislého zdroje mize byt slozité, proto ocenéni provedené WOOD IS nemusi odpovidat cené, za jakou mUze byt investice na trhu skute¢né prodana.
Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s Udaji ulozenymi u depozitére, a proto by nemély byt povazovany za kone¢ny Udaj o stavu Vasich investic a jejich hodnoté.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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