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Dluhopisy v roce 2024

Na pocatku uplynulého roku zacali investofi postupné prehodnocovat pocatek cyklu
uvolnéni ménovych podminek hlavnich centrélnich bank, a to v dusledku silngjsich
inflacnich tlakd pretrvavajicich v globalni ekonomice. To vedlo k Upravé predpokladaného
tempa poklesu Urokovych sazeb. V USA byly koncem roku obavy z pretrvéavajici vyssi miry
inflace zesileny, a to v dUsledku vitézstvi Donalda Trumpa v prezidentskych volbach. Také
ECB snizovala Urokové sazby pomaleji neZz se pUvodné cekalo, slabym datdm z evropské
ekonomiky a postupnému névratu inflace k cili navzdory. Zatimco vynosy do splatnosti se
na kratkém konci vynosovych kfivek posouvaly nize diky poklesu Urokovych sazeb FED i
ECB, dlouhy konec byl pod vlivem ocekéavani pfisnéjSich mé&novych podminek na horizontu
ménové politiky tlaten vyse. Vynosy americkych statnich dluhopisd se splatnosti do
jednoho roku se tak posunuly pfiblizné o jeden procentni bod nize a vynosy desetiletych
statnich dluhopis® vzrostly o 70 bazickych bod0 na 4,6 % p.a. Velmi obdobné se vyvijely
také vynosy némeckych statnich dluhopisO na kratkém konci a dluhopisy se splatnosti
deset let vzrostly o 35 bazickych bod0 na 2,3 % p.a.

V Ceské ekonomice rezonovala v roce 2024 zejména témata dynamiky rdstu cenové
hladiny, utlumené zahrani¢ni poptavky a slabych makrodat z Némecka. Hospodarsky rdst v
CR tak byl v uplynulém roce tazen primarné spotfebou domacnosti, kdyZ robustnéjsimu
oziveni branila predevsim slabad zahranicni poptavka. To se projevilo pokracujicim
negativnim trendem ve vyrobnim sektoru, ktery se nejvice potykal s poklesem novych
zakézek. Z pohledu vyvoje cenové hladiny zpomalil cenovy rist v prvnim &tvrtleti na Uroven
+2,0 % v meziro&nim srovnani a inflace se tak dostala na infladni cil CNB. AZ v samotném
zavéru roku doslo ke zrychleni, kdyz inflace vzrostla k horni hranici toleranéniho pasma na
Uroven 3,0 % meziro¢né. Jeji prdmeérna mira pak za cely lorisky rok cinila 2,4 %. V souladu s
cenovym vyvojem v CR a slabsim ekonomickym oZivenim v Eurozéné uvoliovala CNB svou
ménovou politiku tak, aby podpofila doméaci ekonomickou aktivitu. V pribéhu roku
pristoupila ke snizeni hlavni dvoutydenni repo sazby z Urovné 6,75 % p.a. na 4,0 % p.a. Podil
nezaméstnanych osob v ekonomice za cely rok 2024 vzrostl dle statistiky MPSV o 0,2
procentniho bodu na 3,8 %. Kurz ¢eské koruny osciloval okolo hodnoty 25 ¢eskych korun
za jedno euro.

Ceské statni dluhopisy v roce 2024 navézaly na enormné& Uspé&sny vyvoj v roce 2023.
Zejména dluhopisy na kratkém konci vynosové kfivky se splatnosti do tFi let byly tlaceny
nize m&novou politikou CNB, ktera postupné snizila zakladni dvoutydenni repo sazbu o 275
bazickych bod¥ na 4,0 % p.a. Vynosy dluhopistd s delsi splatnosti se naopak v roc¢ni bilanci
posunuly vySe a diky tomu nabyla témér celd kfivka standardniho tvaru. Inverzni tvar si pak
udrzela jen na splatnostech do jednoho roku. Celotrzni index statnich diuhopist CZK BZEC
All > 1 Yr pfidal solidnich 2,50 %, kdyZ se na kladné vykonnosti podilely zejména dluhopisy
s kratsi duraci. Index kratkych statnich dluhopisd CZK BZEC 1-3 Yr si pfipsal enormnich
4,69 %.

ROCNI VYVOJ INDEXU CELKOVEHO VYKONU CESKYCH STATNICH
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Ceské Urokové sazby 31.12.2023 31.12.2024
2W repo 6,75 % 4,00 %
6M PRIBOR 6,43 % 3,79 %
1Y PRIBOR 5,72 % 3,70 %
5Y IRS 3,54 % 3,66 %
10Y IRS 3,49 % 381%
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Akcie v roce 2024

Rok 2024 byl pro akciové trhy velmi Uspésnym obdobim, a to navzdory pretrvavajici vyssi
mite inflace v globalni ekonomice a pomalejsimu tempu poklesu Urokovych sazeb ze strany
hlavnich centrélnich bank. Pfestoze na poc&atku druhého pololeti uplynulého roku opanovala
akciové trhy zvySena volatilita, ktera byla zpUsobena obavami o stav ekonomiky v Eurozény
a v USA, vSechny sledované akciové indexy zakoncily rok 2024 s pozitivni vykonnosti.

Ve vyvoji akciovych trhd byly velmi patrné velké sektorové a regiondini rozdily, kdyz z
pohledu vykonnosti dominovaly primarné americké technologické akcie a bankovni tituly.
Vyrazné nejlepsi vykonnost si tak pripsal americky technologicky index NASDAQ, ktery
skoncil meziroéné o + 28,6 % vySe. Hlavni zasluhu na tom mél r0st trzni hodnoty
spoleCnosti NVIDIA, kterd diky pokracujicimu nadSeni z vyvoje a integrace umeélé
inteligence do bézného uZiti zaznamenala rdst priblizné o 171 %. Také nejzndméjsi akciovy
index S&P 500, ktery skoncil o 23,3 % vyse, byl tazen pFedevél’m technologiemi a zejména
pak tituly s nejvétsi trzni kapitalizaci, které se oznaduji jako tzv. magnificent 7 (NVIDIA,
Google, Apple, Microsoft, Tesla, Amazon a Meta). To bylo nerreteIneJ| vidét na porovnani s
indexem S&P 500 equal weighted, ve kterém jsou zastoupeny jednotlivé tituly stejnou
vahou a ktery si pripsal ,pouze® +10,9 % v meziro¢nim srovnani. Také akcie malych a
strednich podnik( zaostavaly za hlavnim indexem, kdyz index Russel 2000 vzrostl o 10,0 %.

Z regiondlniho pohledu se americkym akciim dokéazal &astec¢né priblizit japonsky NIKKEI
225, ktery vzrostl o 19,2 % v Yenu a némecky DAX +18,8 % v euru. Naopak
zadpadoevropsky index EuroStoxx 50 vzrostl jen o 8,3 % v euru. Evropské akcie byly tazeny
vySe finanénimi tituly, zatimco na druhé strané spektra byl kvili obavédm z celni politiky D.
Trumpa automobilovy prdmysl. V uvozovkéach nejhire si z vyspélych trh0 vedly tituly z
britského indexu FTSE 100, které utrzily zisk na Urovni 5,7 %.

Stfedoevropsky region reprezentovany CECE indexem zaznamenal vykonnost na Urovni 8,9
% v euru. Zklamani prinesl nejvétsi a nejlikvidné&jsi trh ve stfedni Evropé. Polské akcie, které
si pres solidni stav polské ekonomiky pfipsaly velmi slaby vysledek na Urovni 1,4 %.
Pozitivné se wvyvijely polské banky, zatimco tituly navdzané na spotfebu domécnosti a
prOmyslové akcie tahly cely index nize. Performance stfedoevropského regionu pak

ROCNI VYVOJ PX INDEXU PRAZSKE BURZY
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Roéni vykonnost vybranych indexud:

vyznamné vylep$ovaly index prazské (24,5 % v CZK) a madarské burzy (+30,9 % v HUF). Czzeh PUnel (EZY 2 e
Polish WIG Index (PLN) 1,4 %
Hungarian BUX Index (HUF) 30,9 %
CECE Index (EUR) 8,9 %
Austrian ATX Index (EUR) 6,6 %
EuroStoxx50 Index (EUR) 8,3 %
US S&P 500 Index (USD) 23,3 %
Nikkei 225 Index (YEN) 192 %
MSCI World Free Index (USD) 15,7 %
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Vykonnost, slozeni a strategie portfolia
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VYKONNOST PORTFOLIA UDAJE O PODFONDU

O Celoro¢ni vykonnost Fondu za rok 2024 je +11,11 %. V relativnim vyjadfeni oproti srovnavacimu benchmarku vsak Fond

zaostal, kdyZz benchmark pfidal +16,85 %.

SLOZENIi PORTFOLIA
1Q 2024 +3,86 % +7,57 %

O V grafické podobé je slozeni portfolia zndzornéno na str. 8 a 9.

2Q 2024 +2,28 % +2,61 %
Dluhopisova ¢ast portfolia konec 4Q’23 konec 4Q’24
3Q 2024 +221 % +4.89 %

Modifikovana durace 0,73 roku 1,31 roku
4Q 2024 +2,33 % +0,94 %
Vynos do splatnosti 6,93 % p.a. 7,45 % p.a.

STRATEGIE PORTFOLIA

O Rok 2024 se z pohledu akcii a dluhopisU, jako dvou hlavnich tfid aktiv na financnich trzich, nesl v optimistickém duchu. Akcie
se staly nejvykonnéjsi tfidou aktiv v uplynulém roce, a to navzdory nadéle zvySenym geopolitickym rizikdm, vyssi pretrvavajici
inflaci v globalni ekonomice a nejistoté v podobé& americkych prezidentskych voleb. Také dluhopisové trhy jako celek se
vyvijely pozitivné, av8ak s velkymi rozdily s ohledem na duraci. Trzni ceny dluhopisd na kratkém konci vynosovych kfivek mély Hodnota Objem
vyrazné pozitivnéjsi vykonnost nez dluhopisy na stfednim a dlouhém konci.

investiéni fondového

O Také v letoSnim roce oc¢ekavame z pohledu dluhopisovych trhd pokracujici normalizaci vynosU do splatnosti ceskych statnich akcie kapitalu
dluhopist. Pokracovat by mél pokles vynosd na kratkém konci vynosové krivky, a to zejména u néastroj0 penézniho trhu se
splatnosti do jednoho roku a dluhopisd se splatnosti do tfi let. Hlavnim faktorem pak bude rychlost snizovani Urokovych sazeb
ze strany CNB, kterd bude zavisld na vyvoji inflacnich olekavani a stavu oZiveni ¢eské ekonomiky. Domnivdme se, Ze
dvoutydenni repo sazba se opét priblizi k dlouhodobé rovnovazné 3% uUrovni. V roce 2025 tak pristoupi bankovni rada ke
dvéma az tfem snizenim Urokovych sazeb v celkovém rozsahu 50 — 75 bazickych bodd. K prvnimu snizeni dvoutydenni repo 30.06.2024 15312 CZK 255 194 841 CZK
sazby by na zékladé lednové inflace mohlo dojit jiz na Unorovém zasedani. Dlouhy a stfedni konec vynosové kfrivky by pak mél ’
byt v prlbéhu roku stabilni bez razantnéjSich pohyb0, kdyz aktuadlni hodnoty vnimame jako blizké fundamentdm. Ve sméru
nizsich dlouhodobych sazeb bude pUsobit pokles sazeb CNB a ECB, zatimco emisni aktivita Ministerstva financi bude tlacit 30.09.2024 1,5650 CZK 260841 112 CZK
vynosovou kiivku mirné vys.

O Vykonnost akciovych trhd v roce 2024 byla tazena technologickym sektorem a zejména pak tituly s nejvétsi trzni kapitalizaci 31.12.2024 1,6015 CZK 266 924 471 CZK

tzv. magnificent 7 v Cele s akciovym titulem NDVIDIA. Naopak spole¢nosti stfedni a mensi kapitalizace v relativnim srovnani
vyrazné zaostévaly. DOlezitym faktorem ve vyvoji akciovych trhd v letosnim roce bude pokracujici pokles sazeb ze strany
hlavnich centralnich bank, které bude mit pozitivni vliv na oZiveni globalni ekonomické aktivity. ROst ekonomiky v USA a
Eurozéné by se pak spolu s niz8imi ndklady na dluhové financovani mél pozitivné projevit v rdstu trznich cen malych a
stfednich podnikd v USA. Na druhé strané rizikovymi faktory, které mohou vést ke zvysené volatilité na akciovych trzich, jsou
eskalace geopolitickych spor0, protektivni, celni politika nové zvoleného amerického prezidenta D. Trumpa a s tim spojené
obavy vyssi inflace v globalnim méfitku (potfeba centralnich bank drzet vy$si Uroven sazeb po delsi casové obdobi).

31.03.2024 1,4970 CZK 249 503 304 CZK

O V prdbéhu roku jsme pokracovali v postupném navySovani akciové slozky investicemi do Siroce diverzifikovanych akciovych
ETF, oportunisticky do jednotlivych akciovych tituld a vytvofili jsme slozku investujici alternativné do obnovitelnych zdrojo.
Alokace Fondu v akciich a alternativnich “ekvitnich“ investicich vzrostla z 56,9 % ke konci roku 2023 na 68,8 % na konci roku
2024. V porovnani s benchmarkem jsme v této tridé aktiv jiz jen mirné podvazeni.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 6
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Vykonnost, slozeni a strategie portfolia

POROVNANI VYKONNOSTI OD VZNIKU
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VYKONNOST V JEDNOTLIVYCH LETECH

2016 2017 2018

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Primér

FOND 595% 6,59%  0,76%  7,88% 229% 7,36% -148% 1024%  11,11% 563 %

Benchmark 790% 551% -421% 1393% 5,64% 493% -789% 17,43% 16,85% 6,68 %

O Vykonnost Fondu je &istou vykonnosti, tj. finalni vykonnosti pro Klienta, ve které je zahrnuta
celkovéa nakladovost Fondu.

BENCHMARKEM SE ROZUMIi TRZNi KOMPOZITNI INDEX:

O 0,10 * CZK EFFAS Tr All > 1 Yr + 0,15 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,75 * MSCI Local AC World Tr Index

kde:

O CZK EFFAS Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu ¢eskych statnich dluhopisy,

O BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill
Lynch globélni index celkového vykonu korporatnich dluhopisU, véetné diuhopisd s
vysokym vynosem, zajistény do ceské koruny,

O MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globdlni akciovy index, zahrnujici vyspélé i
rozvijejici se zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhd (tj. véetné
dividend) bez vlivu mé&novych kurzd.

POROVNANI CTVRTLETNICH VYKONNOSTiI
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Alokace portfolia podle instrumentu
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ALOKACE K 31.12. 2023 ALOKACE K 31.12. 2024
TD a hotovost; 3,1% = WOOD Korporétnl OPF: = TD a hotovost; 3,4% u Fonz<j|JI I-’Oojkea;nz’vli(t)zlné ] Wogls':l;(grsp;/)orétni

0
9,1% B Nemovitostni

podfondy; 8,3%

B Nemovitostni podfondy;
4,3%

B WOOD Akciovy OPF;
14,9%

B WOOD Akciovy OPF;
14,5%

Dluhopisy
Dluhopisy bankovnich bankovnich inst,;
inst.; 6,9% 6,1% ®  Precenéni

zajistovacich
operacf; -0,4%

B B/S pokladni¢ni poukazky
CNB; 19,1% = Korporatni dluhopisy;

= - .
Korporatni dluhopisy; 13,1%

16,8%
B Akcie; 42,2%

W Akcie; 25,8%

Nazev instrumentu Trzni objem v CZK

Nazev instrumentu Trzni objem v CZK

WOOD Korporétni OPF 21370574 WOOD Korporatni OPF 22785 833
WOOD Akciovy OPF 35018 574 WOOD Akciovy OPF — 38799 974
. B/S pokladni¢ni poukazky CNB 0
B/S pokladni¢ni poukazky CNB 45 014 100 Akcie 112 674 738
Akcie 60 684 726 Korporatni dluhopisy 35073 308
Korporatni dluhopisy 39 482 229 Dluhopisy bankovnich inst. 16 238 847
Dluhopisy bankovnich inst. 16 163 427 Nemovitostni podfondy 22 077 750
Nemovitostni podfondy 10 223 021 TDa hOtOVOSTC ) . 9207 179
Fond - obnovitelné zdroje 11 005 845

TD a hotovost 7 334775

Pfecenéni zajistovacich operaci -939 001

Portfolio Celkem 235 291 425 Portfolio Celkem 266 924 471

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 8
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Alokace portfolia podle ratingu

ALOKACEK 31.12. 2023*

NR; 17,5%

B BB+ 1,1%

B BBB+; 2,6%

B BBB; 1,2%

Rating emitenta

AA 45 014 600
A+ 3048 597
A 7 334775
BBB+ 6 203 467
BBB 2917 616
BBB- 0
BB+ 2471672
NR 41 134 424

m A 31%

B AA; 19,1%

B A+ 1,3%

Trzni objem v CZK

ALOKACE K 31. 12. 2024*

A+ 11%

mA; 3,4%

NR; 14,8%

® BBB+; 2,3%

® BB+ 1,0%

Rating emitenta Trzni objem v CZK

AA 0
A+ 3012177
A 9 207 179
BBB+ 6 134 550
BBB 0
BBB- 0
BB+ 2 559 967
NR 39 605 461

60 519 333

*Rating pfifazeny B/S operacim s pokladniénimi poukazkami CNB je na Urovni
Ceské republiky (AA)

Portfolio Celkem

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.



Soulad alokace fondu s investi¢nich kodexem CCE
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SOULAD ALOKACE FONDU S INVESTICNIM KODEXEM CCE:

O Prima expozice - prakticky véechny pfimé pozice ve Fondu, reprezentované emitenty diuhopisy, jsou ze sektord bez jakéhokoliv nesouladu s principem investi¢niho
kodexu CCE.

O Nepfima expozice prostrednictvim fondd - zprostredkovana expozice na akcie (Akciové OPF, CEE Fund) nebo dluhopisy (Korporatni dluhopisy OPF) na sektory v
potencidlnim nesouladu s investi¢nim kodexem CCE je minimalni:

O V pripadé akcii jsou to pouze nasledujici akcie - Colt Czgroup a OPAP, které predstavuji zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca 0,66 %.

O V piipadé dluhopist je to prostfednictvim dluhopist ze sektoru loterii a her (KKCG) a obranného prdmyslu (Czechoslovak Group), které dohromady davaji
zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca 0,70 %.

Fond nesoulad s etickym kodexem

Korporatni OPF 0,70%
Akciovy OPF 0,0%
CEE Fund 0,66%

CELKEM 1,4%

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 10



Soulad alokace fondu s investi¢nich kodexem CCE
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CCE (A) RESTITUCNiIi PODFOND - SHRNUTI:

Hodnota investi¢ni akcie Ctvrtleér;l\sl(\;k)onnost y:.:ﬁz?éfs&j Ctvrtletni vykonnost BM Vykonnost BM od vzniku

31.08.2015 72 905 581 1,0000

30.09.2015 72 787 732 0,9891 -1,10% -2,561%
31.12.2015 72 439 114 0,9844 -0,48% -1,56% -2,49% -4,93%
31.03.2016 85 485 340 0,9771 -0,74% -2,29% -0,76% -5,65%
30.06.2016 85 395 523 0,9761 -0,10% -2,39% 3.47% -2,38%
30.09.2016 88 889 945 1,0160 4,09% 1,60% 3,61% 1,15%
31.12.2016 91 246 402 1,0430 2,66% 4,30% 1,41% 2,57%
31.03.2017 92 889 432 1,0617 1,79% 6,17% 1,69% 4,31%
30.06.2017 106 226 203 1,0669 0,49% 6,69% 0,96% 5,31%
30.09.2017 107 614 948 1,0809 1,31% 8,09% 1,81% 7,21%
31.12.2017 110 678 724 1,1117 2,85% 1117% 0,95% 8,23%
31.03.2018 128 761 231 1,1022 -0,85% 10,22% -0,98% 7,17%
30.06.2018 128 804 737 1,1025 0,03% 10,25% 0,25% 7,44%
30.09.2018 131 462 635 1,1098 0,66% 10,98% 1,94% 9,52%
31.12.2018 132 685 065 1,1201 0,93% 12,01% -5,33% 3,68%
31.03.2019 135 635 365 1,1450 2,22% 14,50% 6,71% 10,63%
30.06.2019 140 925 241 1,1642 1,68% 16,42% 2,64% 13,55%
30.09.2019 143 210 635 1,1830 1,61% 18,30% 1,18% 14,89%
31.12.2019 150 742 578 1,2084 2,15% 20,84% 2,81% 18,12%
31.03.2020 144106 766 1,1182 -7,46% 11,82% -1317% 2,56%
30.06.2020 150 890 492 1,1708 4,70% 17,08% 10,99% 13,83%
30.09.2020 151977 123 1,1793 0,73% 17,93% 3,62% 17,95%
31.12.2020 164 538 602 1,2361 4,82% 23,61% 5,80% 24,79%
31.03.2021 172 669 683 1,2741 3,07% 27,41% 1,18% 26,26%
30.06.2021 176 440 585 1,3020 2,19% 30,20% 3,59% 30,79%
30.09.2021 178 118 681 1,3143 0,94% 31,43% 0,01% 30,79%
31.12.2021 179 845 624 1,3271 0,97% 32,71% 0,11% 30,94%
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Soulad alokace fondu s investi¢nich kodexem CCE

CCE (A) RESTITUCNiIi PODFOND - SHRNUTI:

Hodnota investi¢ni akcie

Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost od

Ctvrtletni vykonnost BM

Vykonnost BM od vzniku

CCE(A) vzniku CCE(A)
31.03.2022 188 316 122 1,3172 -0,75% 31,72% -2,94% 27,09%
30.06.2022 182 494 338 1,2765 -3,09% 27,65% -8,63% 16,13%
30.09.2022 180 312 519 1,2612 -1,20% 26,12% -1,41% 14,48%
31.12.2022 186 934 032 1,3075 3,67% 30,75% 5,35% 20,61%
31.03.2023 218 326 960 1,3375 2,29% 33,75% 3,92% 25,34%
30.06.2023 222263 742 1,3616 1,80% 36,16% 5,59% 32,35%
30.09.2023 225128 067 1,3792 1,29% 37,92% -1,66% 30,15%
31.12.2023 235291 424 1,4414 4,51% 44,14% 8,82% 41,63%
31.03.2024 249 503 304 1,4970 3,86% 49,70% 7,57% 52,35%
30.06.2024 255194 841 15312 2,28% 53,12% 2,61% 56,31%
30.09.2024 260841112 1,5650 2,21% 56,50% 4,89% 63,95%
31.12.2024 266 924 471 1,6015 2,33% 60,15% 0,94% 65,50%
WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. 12
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Czech Republic

Palacium
namésti Republiky 1079/1a
11000Prahal

Tel:+420222 096 111

Slovak Republic

Gorkého 4
811 01 Bratislava

Tel: +421 232 409 000

United Kingdom

16 Berkeley Street
London W1J8DZ

Tel: +44(0) 20 3530 0685

Poland

Centrum Marszatkowska
U.Marszalkowska 126/134
00-008 Warszawa

Tel: +48 22 2221530

Romania

Lamda Office Building
7A Sos. Bucuresti-Ploiesti
013682 Bucharest 1

Tel: +40 316 301181

ltaly

Via Luigi Settemborini, 35
201 24 Milan

Tel: +39 02 36692 500

Tento dokument pfipravila a vydala WOOD & Company investiéni spole¢nost, a.s. (“WOOD IS”), Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: +420 222 096 111, www.woodis.cz.

Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mdze klesat a stoupat a neni garantovana. Navratnost pdvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Minulad vykonnost nezarucuje vykonnost budouci.
Dluhové cenné papiry jsou ocenény stfedovou kotaci trznich zavérec¢nych cen. Akciové cenné papiry jsou ocenény zavérecnou cenou ze dne ocenéni.

V pfipadé, ze WOOD IS uzna, ze cenny papir nema transparentni trzni cenu, je ocenén expertni cenou, individualné uréenou WOOD IS s vynalozenim odborné péce. Uginit transakce s takovou investici nebo
ziskat spolehlivé informace o jeji hodnoté z nezavislého zdroje mize byt slozité, proto ocenéni provedené WOOD IS nemusi odpovidat cené, za jakou mUze byt investice na trhu skute¢né prodana.
Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s Udaji ulozenymi u depozitére, a proto by nemély byt povazovany za kone¢ny Udaj o stavu Vasich investic a jejich hodnoté.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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