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DLUHOPISY V 3Q 2024

Sentiment na globalnich dluhopisovych trzich se v uplynulém ctvrtleti nesl v pozitivnim duchu.
Hlavni pri¢inou poklesu vynost do splatnosti a rdst trZznich cen dluhopist byla slaba
makroekonomicka data z klicovych ekonomik a zvySend nejistota v dUsledku blizicich se
americkych voleb. Na zakladé nepfiznivych dat z amerického trhu prace a zhor3eni
predstihovych ukazatelt z némecké ekonomiky zacaly investofi ménit sva ocekavani ohledné
rychlosti snizovani Urokovych sazeb ze strany ECB i americké centralni banky FED. Vzhledem k
sldabnoucim inflacnim tlakdim a relativni slabosti némecké ekonomiky snizila ECB depozitni
sazbu o 25 bazickych bodl na 3,50 % p.a. a také americkd centralni banka FED zapocala s
cyklem sniZovani sazeb, kdyZ upravila sazby o 50 bazickych bodd do pasma 4,75 - 5,00 % p.a.
Vynosy desetiletych némeckych statnich dluhopist poklesly ke konci Ctvrtleti az ke 2,0 % p.a. a
americké statni dluhopisy s obdobnou splatnosti spadly pod hranici 4,0 % p.a.

Ve tfetim Ctvrtleti se na ekonomické aktivité v Ceské republice podepsala zejména utlumena
zahrani¢ni poptavka a slaby rist Némecka. Ceskou ekonomiku tak tahla primarné spotfeba
domaécnosti. Pfedstihovy indikator PMI index zUstal po celé treti Ctvrtleti v pasmu kontrakce, coz
se projevilo postupnym zhorSovanim provoznich podminek ve vyrobnim sektoru. Firmy se
nadale potykaly s znatelnym poklesem novych objednavek a utlumenou poptavkou v Evropé.
PrestoZze rlst cenové hladiny v prlbéhu ctvrtleti opét zrychlil, mira inflace oscilovala v
toleran¢nim pasmu CNB. Do konce roku by pak inflaéni tlaky v ¢eské ekonomice mély dale
zesilit, a to az na Uroven 3 % v mezirocnim srovnani. V souladu s o€ekavanim pokracovala
bankovni rada CNB v uvolfiovani ménové politiky, kdyZ sniZila Urokové sazby o 50 bazickych
bodl na 4,25 % p.a. Podil nezaméstnanych osob dle statistiky MPSV vzrostl o 0,3 procentniho
bodu na 3,9 % a doslo tak k mirnému ochlazeni prehratého trhu prace. Ten vsak zUstal jako
celek silny. Kurz ceské koruny se koncem ctvrtleti pohyboval na Urovni 25,20 za euro.

Podminky pro ceské statni dluhopisy ve tfetim Ctvrtleti letoSniho roku byly velmi pFiznivé. Jejich
vynosy do splatnosti se posunuly nize po celé délce vynosové krivky. Na kratkém konci kfivky

VYVO] INDEXU CELKOVEHO VYKONU
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byly trZni ceny Ceskych statnich dluhopist mohutné podpofeny uvolriujici se ménovou politikou Ceské urokové sazby 30.06.2024 30.09.2024

CNB, ktera snizila dvoutydenni repo sazbu o 50 bazickych bodd na Grover 4,25 % p.a. Trzni ceny

statnich dluhopist s delsi splatnosti rostly v souladu s vyvojem na vyspélych dluhopisovych 2W repo 4,75% 4,25%

trzich a zejména pak v Némecku. Ve ctvrtletni bilanci celotrzni index statnich dluhopisl s 0 0

pevnym kuponem CZK BZEC All > 1 Yr pfidal razantnich +3,83 % a index kratkych statnich 6M PRIBOR 4,56% 3,94%

dluhopisi CZK BZEC 1-3 Yr vzrostl 0 2,09 %. 1Y PRIBOR 4,36% 3,64%
5Y IRS 3,85% 3,11%
10Y IRS 3,89% 3,30%
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COMPANY AKCIE V 3Q 2024

VYVOJ CELOSVETOVEHO INDEXU MSCI ve 3Q 2024

Treti Ctvrtleti letoSniho roku bylo na akciovych trzich poznamenano zvySenou volatilitou, kdyz
slaba data z trhu prace v USA a horsici se predstihovy ukazatel PMI v Eurozéné vyvolaly obavy o

stav téchto ekonomik. Volatilita akcii na zacatku mésice srpna prudce vzrostla a hodnota indexu N ’ LTz iz
N v . o , s vy .z . s ~ v . v 7 ) [056,/30,2024 (=M 05,/30,2024]=Mast Px  Nlocsl CC¥ B K ks
VIX se b&hem nékolika dnli témér ztrojnasobila. Nasledné doslo k relativné rychlému navratu na DD M B N N M Dayy - + Related Dtz - RN & # it Crart 45

"normalné&;jSi" Uroven. V reakci na to akcie rychle stahly své ztraty a vratily se zpét na historicka
maxima. Diky zvySené nervozité na trzich vSak v srpnu doslo k rotaci do "defenzivnéjsi" sektord.
V z4¥i pak globalni akcie dosahly novych maxim, kdy byl rdst byl tazen rozhodnutim centralnich
bank pokracovat v uvolfiovani ménové politickych sazeb. Na pozitivnim vyvoji se po delSi dobé
podilely zejména akciové tituly mimo sektor velkych technologickych spolecnosti.

Z regionalniho pohledu se vykonnost jednotlivych index( podobné jako ve druhém cCtvrtleti
leto3niho roku vyrazné liSila. Zatimco americké akcie nabraly po divokém vyvoji pocatkem srpna
druhy dech, ostatni regiony vyrazné zaostaly. Nejzndméjsi index S&P 500 si pfipsal kladnou
Ctvrtletni vykonnost na Urovni +5,5 %. Jesté |épe se dafilo mensim a stfenim podnikdim, které
téZily z uvolnéni ménovych podminek v USA. Index Russel 2000 tak vzrostl o razantnich 8,9 %.
Na druhé strané akcie technologického sektoru zaostavaly, kdyz si index NASDAQ pfripsal
vykonnost na drovni ,pouze” +2,6 %. Akcie zapadni Evropy posilily o +2,2 %. Naopak region
stfedni Evropy byl jednim z nejhlre performujich, kdyZz CECE index ztratil -3,4 % v EUR. Nejvétsi
meziCtvrtletni ztraty utrZil polsky trh a index WIG odepsal -6,0 % (v PLN). Nedafilo se ani
rumunskym akciim, které ztratily -3,4 %. V kontrastu tomu byla vykonnost prazského PX indexu
(+4,2 %) a madarsky BUX index (+2,5 %). Z vyspélych trh( odevzdal dalsi ¢ast svych ziskd z
pocatku letoSniho roku japonsky index Nikkei 225, kdyz ztratil -4,2 % v yenu.

Index globalnich akcii MSCI index pfidal +6,2 % v dolarovém vyjadreni. Hlavnim faktorem vSak
bylo razantni oslabeni amerického dolaru v{ci ostatnim ménam, které bylo na Grovni cca 4,3 %.

Ctvrtletni vykonnost vybranych index:

Czech PX Index (CZK) 4,22 %
Polish WIG Index (PLN) -6,03 %
Hungarian BUX Index (HUF) 2,50 %
CECE Index (EUR) -3,42 %
Austrian ATX Index (EUR) 1,26 %
EuroStoxx50 Index (EUR) 2,17 %
US S&P 500 Index (USD) 5,53 %
Nikkei 225 Index (YEN) -4,20 %
MSCI World Free Index (USD) 6,21 %
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o ANy VYKONNOST, SLOZENi A STRATEGIE PORTFOLIA

VYKONNOST FONDU A BENCHMARKU:

o Ctvrtletm’vykonnost Fondu dosahla +2,21 %. Trzni srovnavaci benchmark pridal +4,17 %. Obdobi Vykonnost Benchmark
o 1Q 2024 +3,86 % +7,57 %
INVESTICNI LIMITY:
O VsSechny investi¢ni limity jsou spInény. Detaily jsou uvadény v mésicnich zpravach. 2Q 2024 +2,28 % +2,61 %
o 3Q 2024 +2,21 % +4,89 %
SLOZENI A STRATEGIE PORTFOLIA:
4Q 2024

© Podil akciovych instrument( (stfedoevropsky CEE Fund, WOOD&Co. Akciovy OPF a akciova ETF), je ke konci 3Q 2024
na urovni 56,4 %. Vzhledem k tomu, Ze oba zastoupené fondy nejsou pIné zainvestovany v akciich (CEE Fund ze 71,8
%, Akciovy OPF ze 94,26 %), je skutecna expozice Fondu na akciové trhy na Urovni 54,12 % (srovnavaci benchmark 75

%).
O Podil v alternativnich / nemovitostnich investicich reprezentovanych WOOD & Co Renewables (3,9 %), WOOD Logistics Hodnota Objerp
podfondem (3,9 %) a WOOD Office podfondem (4,1 %) dosahoval ke konci ¢tvrtleti 11,8 %. investi¢ni akcie fondového

kapitalu

0 Podil vysoce troenych operaci s pokladni¢nimi poukazkami CNB se snizil z 3,9 % na 0 % portfolia.

31.03.2024 1,4970 CZK 249503 304 CZK
O Dluhopisy s vysokym vynosem bez udéleného ratingu pfedstavuji 15,3 % portfolia.
O V ramci alternativnich/nemovitostnich investic jsme vytvofili pozici ve WOOD&Co. Office podfondu, ktery aktualné 30.06.2024 1,5312 CZK 255194 841 CZK
predstavuje 4,1 % portfolia a WOOD&Co. Logistics podfondu, ktery tvofi 3,9 % portfolia.
30.09.2024 1,5650 CZK 260841 112 CZK
Expozice Fondu na nemovitostni sektor 31.12.2024
dluhopisy 7,5%
investi¢ni akcie podfondd 8,0%
CELKEM 15,5%

O Postupné naplfiujeme novou investi¢ni strategii, a to zejména navySovanim akciové komponenty portfolia. V ramci
dodrZeni principu Siroké diverzifikace navySujeme pozice akciovymi ETF instrumenty. Vybér jednotlivych akcii (stock
picking) bude nadale realizovan zejména ve fondech, které jiz jsou soucasti portfolia.

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 5



VYKONNOST, SLOZENi A STRATEGIE PORTFOLIA

POROVNANI VYKONNOSTI FONDU A BENCHMARKU OD VZNIKU
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VYKONNOST V JEDNOTLIVYCH LETECH

Vykonnost v jednotlivych letech
2017 2018 2019

2020

FOND 0,76%

7,88%

Benchmark -4,21% 13,93%

2023 YTD 2024

FOND 7,36% -1,48% 8,57%

5,35%

10,24%

Benchmark 4,93% -7,89% 17,43% 15,76% 6,56%

/Lbc

BENCHMARKEM SE ROZUMi TRZNi KOMPOZITNIi INDEX:
O 0,10 * CZK EFFAS Tr All > 1 Yr + 0,15 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,75 * MSCI Local AC World Tr Index

kde:
O CZK EFFAS Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu Ceskych statnich dluhopis(,

O BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill
Lynch globalni index celkového vykonu korporatnich dluhopisd, véetné dluhopist s
vysokym vynosem, zajiStény do Ceské koruny,

O MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i
rozvijejici se zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhl (tj. vcetné
dividend) bez vlivu ménovych kurz(.

POROVNANI CTVRTLETNICH VYKONNOSTI
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COMPANY ALOKACE PORTFOLIA PODLE INSTRUMENTU
ALOKACE K 30. 06. 2024 ALOKACE K 30. 09. 2024
% TD a hotovost; 1,9% = Fond - obnovitelné % TD a hotovost; 2,9% = PFecenéni zajidtovacich  Fond - obnovitelné
zdroje; 3,9% operaci; 0,5% zdroje; 3,9%

B WOOD Korporatni  Nemovitostni podfondy;
OPF; 8,6% 8,0%

B WOOD Korporatni OPF;
8,6%

®  Nemovitostni
podfondy; 8,0%

B WOOD Akciovy OPF;

WY 14,6%
¥ WOOD Akciovy ' Dluhopisy bankovnich

¥ Diuhopisy OPF; 15,0% .
bankovnich inst.; inst.; 6,3%
6,3%
m B/S pokladni¢ni
= Korporatni poukazky CNB; = Korporatni dluhopisy;
dluhopisy; 13,7% 3,9% 13,4%

B Akcie; 38,8%

m Akcie; 41,8%

Nazev instrumentu TrZni objem v CZK Nazev instrumentu TrZni objem v CZK

WOOD Korporatni OPF 22034139 WOOD Korporatni OPF 22509 347
WOOD Akciovy OPF 38216 101 WOOD Akciovy OPF 38207 839
B/S pokladniéni poukazky CNB 10013 000 B/S pokladni&ni poukéazky CNB 0
Akcie 99 088 048 Akcie 108 992 083
Korporatni dluhopisy 34 840 840 Korporéatni dluhopisy 35048 219
Dluhopisy bankovnich inst. 16 183 653 Dluhopisy bankovnich inst. 16359914
Nemovitostni podfondy 20527 453 Nemovitostni podfondy 20 842 418
TD a hotovost 4901 084 TD a hotovost 7 453 605
Fond - obnovitelné zdroje 10012 000 Fond - obnovitelné zdroje 10 073 007
Precenéni zajistovacich operaci -621 476 Pfecenéni zajiStovacich operaci 1354 680
Portfolio Celkem 255 194 841 Portfolio Celkem 260 841 112

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 7



ALOKACE PORTFOLIA PODLE RATINGU

ALOKACE K 31. 06. 2024*

H AA; 3,9%
" NR; 15,4%

B A+ 1,2%

H A 1,9%

B BBB+; 2,4%

© BB+ 1,0%

Rating emitenta TrZzni objem v CZK

ALOKACE K 30. 09. 2024*

B A+ 2,1%

“ NR; 15,3%

B BBB+;2,3%

@ BB+; 1,0%

Rating emitenta TrZzni objem v CZK

AA 10013 000
A+ 3030020
A 4901 084
BBB+ 6189733
BB+ 2496723
NR 39308017
Portfolio Celkem 65 938 576

AA 0
A+ 5553621
A 7 453 605
BBB+ 6037 783
BB+ 2538518
NR 39 860 817
Portfolio Celkem 61 444 345

*Zbyvaijici cast portfolia podfondu je alokovana v nedluhovych instrumentech

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s.



Com ANy SOULAD ALOKACE FONDU S INVESTICNIM KODEXEM CCE

SOULAD ALOKACE FONDU S INVESTICNiM KODEXEM CCE:

O PFima expozice - prakticky vSechny pfimé pozice ve Fondu, reprezentované emitenty dluhopist, jsou ze sektor(l bez nesouladu s
principem investi¢niho kodexu CCE.

O WOOD Logistics podfond - Vystavba pilotniho projektu logistického centra Tzchew byla realizovana na zakladé tzemniho planu
z roku 2019 a jednalo se o zménu Uzemniho panu z roku 2002, ve kterém bylo zamyslené vyuZiti tohoto pozemku jako
prdmyslové.

O NepFima expozice nepfipustnych sektorl prostiednictvim fondi - zprostiedkované expozice na akcie (Akciové OPF, CEE Fund) nebo
dluhopisy (Korporétni dluhopisy OPF) na sektory v potencialnim nesouladu s investi¢nim kodexem CCE je minimalni:

O V pfipadé akcii jsou to pouze nasledujici akcie - Colt Czgroup, které predstavuji zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca
0,5 %.

O V pfipadé dluhopisl je to prostfednictvim dluhopis( ze sektoru obranného primyslu (Czechoslovak Group) a segmentu loterif
(skupina KKCG), které dohromady davaji zprostfedkovanou expozici Fondu na Urovni cca 0,5 %.

Fond nesoulad s etickym kodexem

Korporatni OPF 0,53%
Akciovy OPF 0,0%
CEE Fund 0,47%
CELKEM 1,0%

WOOD & Company investi€ni spolecnost, a.s. 9



WOOD

COMPANY

STATISTIKA

CCE (A) RESTITUCNIi PODFOND - SHRNUTI

Vykonnostod Ctvrtletni vykonnost

Hodnota investiéni  Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

akcie CCE(A) vzniku CCE(A) BM
31.08.2015 72 905 581 1,0000
30.09.2015 72787 732 0,9891 -1,10% -2,51%
31.12.2015 72439114 0,9844 -0,48% -1,56% -2,49% -4,93%
31.03.2016 85485 340 0,9771 -0,74% -2,29% -0,76% -5,65%
30.06.2016 85395 523 0,9761 -0,10% -2,39% 3,47% -2,38%
30.09.2016 88 889 945 1,0160 4,09% 1,60% 3,61% 1,15%
31.12.2016 91 246 402 1,0430 2,66% 4,30% 1,41% 2,57%
31.03.2017 92 889 432 1,0617 1,79% 6,17% 1,69% 4,31%
30.06.2017 106 226 203 1,0669 0,49% 6,69% 0,96% 531%
30.09.2017 107 614 948 1,0809 1.31% 8,09% 1,81% 7.21%
31.12.2017 110678 724 1,117 2,85% 11,17% 0,95% 8,23%
31.03.2018 128 761 231 1,1022 -0,85% 10,22% -0,98% 717%
30.06.2018 128 804 737 1,1025 0,03% 10,25% 0,25% 7,44%
30.09.2018 131 462 635 1,1098 0,66% 10,98% 1,94% 9,52%
31.12.2018 132 685 065 1,1201 0,93% 12,01% -5,33% 3,68%
31.03.2019 135635 365 1,1450 2,22% 14,50% 6,71% 10,63%
30.06.2019 140 925 241 1,1642 1,68% 16,42% 2,64% 13,55%
30.09.2019 143210 635 1,1830 1,61% 18,30% 1,18% 14,89%
31.12.2019 150 742 578 1,2084 2,15% 20,84% 2,81% 18,12%
31.03.2020 144 106 766 1,1182 -7,46% 11,82% -13,17% 2,56%
30.06.2020 150 890 492 1,1708 4,70% 17,08% 10,99% 13,83%
30.09.2020 151977 123 1,1793 0,73% 17,93% 3,62% 17,95%
31.12.2020 164 538 602 1,2361 4,82% 23,61% 5,80% 24,79%
WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 10



WOOD

COMPANY

STATISTIKA

CCE (A) RESTITUCNIi PODFOND - SHRNUTI

HOantaaklcriIZEStlcm Ctvrtlet(v:né I;l()/(.\l;onnost :’li(rl‘(:la(r:‘ngélti(z\c; Ctvrtletnll3 \“lnykonnost Vykonnost BM od vzniku

31.03.2021 172 669 683 1,2741 3,07% 27,41% 1,18% 26,26%
30.06.2021 176 440 585 1,3020 2,19% 30,20% 3,59% 30,79%
30.09.2021 178 118 681 1,3143 0,94% 31,43% 0,01% 30,79%
31.12.2021 181 748 306 1,3271 0,97% 32,71% 0,11% 30,94%
31.03.2022 188316 122 1,3172 -0,75% 31,72% -2,94% 27,09%
30.06.2022 182 494 338 1,2765 -3,09% 27,65% -8,63% 16,13%
30.09.2022 180312519 1,2612 -1,20% 26,12% -1,41% 14,48%
31.12.2022 186 934 032 1,3075 3,67% 30,75% 5,35% 20,61%
31.03.2023 218 326 960 1,3375 2,29% 33,75% 3,92% 25,34%
30.06.2023 222263 742 1,3616 1,80% 36,16% 5,59% 32,35%
30.09.2023 225128 067 1,3792 1,29% 37,92% -1,66% 30,15%
31.12.2023 235291424 1,4414 4,51% 44,14% 8,82% 41,63%
31.03.2024 249 503 304 1,4970 3,86% 49,70% 7,57% 52,35%
30.06.2024 255 194 841 1,5312 2,28% 53,12% 2,61% 56,31%
30.09.2024 260 841 112 1,5650 2,21% 56,50% 4,89% 63,95%
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Tento dokument pfipravila a vydala WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s. (“WOOD IS"), Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: +420 222

096 111, www.woodis.cz.
Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mdze klesat a stoupat a neni garantovana. Navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Minula

vykonnost nezarucuje vykonnost budouci.

Czech Republic
Palladium

nam. Republiky 1079/1a
110 00 Prague 1

t: +420 222 096 111

Slovak Republic
Gorkého 4

811 01 Bratislava 1
t: +421 232 409 000

United Kingdom
16 Berkeley Street
W1J 8DZ London

t: +44 20 3530 0685

Poland

Centrum Marszatkowska
Ul. Marszatkowska 126/134
00-008 Warszawa

t: +48 22 222 1530

Romania

Lamda Office Building
7A Sos. Bucuresti-Ploiesti
013682 Bucharest 1

t: +40 316 301 181

Italy

Via Luigi Settembrini, 35
201 24 Milan

t: +39 02 36692 500

Dluhové cenné papiry jsou ocenény stfedovou kotaci trznich zavérecnych cen. Akciové cenné papiry jsou ocenény zavérecnou cenou ze dne ocenéni.

V pfipadé, Ze WOOD IS uzn4, Ze cenny papir nema transparentni trzni cenu, je ocenén expertni cenou, individualné uréenou WOOD IS s vynaloZzenim odborné
péce. Ucinit transakce s takovou investici nebo ziskat spolehlivé informace o jeji hodnoté z nezavislého zdroje mdze byt sloZité, proto ocenéni provedené WOOD

IS nemusi odpovidat cené, za jakou mdZe byt investice na trhu skute¢né prodana.

Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s Udaji uloZzenymi u depozitare, a proto by nemély byt povazovany za konecny udaj o
stavu VaSich investic a jejich hodnoté.
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