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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

SHRNUTI

VYNOS - Likvidni PF
2024 Q3: 0,94 % 12 M: 4,56 %

AKTIVA CELKM VYNOS - Dlouhodobé PF

552,2 mil. CZK 2024 Q3:2,44 % 12 M: 10,37 %

SHRNUTI VYKONNOSTI PORTFOLIA

Ve tfetim Ctvrtleti roku dosSlo ke zhodnoceni dlouhodobé Easti portfolia v tomto Ctvrtleti zhodnotila 0 2,44 % a vykonnost b&éhem
poslednich 12 mésict dosahla 10,37%. Likvidni portfolio v tomto ¢tvrtleti zhodnotilo 0 0,94 % a vykonnost béhem poslednich 12
mésicl dosahla 4,56 %.

Dlouhodobé portfolio

Cast portfolia investovana na vefejnych trzich zhodnotila o 3,02 % (tj. 2,45 % po nakladech fondu). Toto zhodnoceni bylo
dano, vynosy z akciovych ristem trhli a zhodnocenim zlata. V prdbéhu Ctvrtletni realokace jsme v portfoliu navysili podil akciové
slozky portfolia investicemi americkych akcii (SP 500 a US Tech). Naopak jsme z portfolia odprodali akcie UK Small cap a tim
realizovali zisky. V ramci dluhopisové slozky portfolia jsme zainvestovali do dluhopistd banky Moneta a také zainvestovali do
americkych proti- inflacnich dluhopisU.

Cast portfolia investovana do alternativ zhodnotila 0 2,21 %. V ramci této slozky doslo k pfecenéni fondu JET II. jelikoz bylo
zvefejnéno zhodnoceni za rok 2023, které dosahlo 37%. Toto zhodnoceni je dano primarné pfecenénim investic v portfoliu fondu. V
PE fondech Impax a Black Rock Growth equity doSlo k ocenéni na zakladé valuace k 30.6. Ostatni investice do private equity fondd
byly pfecenény pouze kurzové.

V ramci stavajicich investic probéhl prvni capital call do Veritas IX a také navazujici capital call do Black Rock Growth Equity.
ZaCatkem Q4 oCekavame dalsi capital call do New Mountain. Ve &tvrtém Ctvrtleti také planujeme poskytnout kapitalovy zavazek ve
vysSi 250 tis. USD do fondu KKR North America XIV.

Likvidni portfolio

Likvidni portfolio se skladalo z reverznich repo operaci, kratkodobych dluhopist a depozit u Unicredit bank s primérnym Grokem
4,25 % p.a. PokraCovali jsme v postupném presouvani portfolia do vynosnéjSich investic a nakoupili jsme dluhopis EPH. Ve Ctvrtém
Ctvrtleti planujeme do likvidniho portfolia zahrnout nové reverzni repo operace s vynosem pies 5% p.a. a také dvé zajisténé pujcky
s vynosem 8-10% p.a.

encor a2




REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

SITUACE NA TRHU

Ve ftfetim Ctvrtleti zaznamenaly riast jak drahé kovy, tak globalni akcie a dluhopisy. Stabilni udaje o
hospodaiském ristu americké ekonomiky a snizovani urokovych sazeb ze strany Fedu a ECB pfispély k
uklidnéni trzni nalady. Pokles urokovych sazeb ma za nasledek nizsi vynosy u statnich a podnikovych dluhopisu,
ale zaroven podporuje ruast cen akcii, protoze nizSi ,diskontni sazba“ v investiCnich modelech zvySuje
oCekavanou budouci ziskovost spole¢nosti.

Ceskéa koruna posilila b&hem tohoto obdobi 0 3 % vagi oslabujicimu americkému dolaru, coZz ponékud sniZilo
vynosy z mezinarodnich aktiv. Nejvice se dafilo zlatu, jehoz cena vzrostla v korunovém vyjadfeni o 10 %, a
stfibru, které posililo 0 3 %. Oba drahé kovy tézily ze snizovani urokovych sazeb a rostouciho geopolitického
napéti, predevdim na Blizkém vychod&. Ceské, globalni ,kvalitni®, indické a americké akcie se b&hem tretiho
Ctvrtleti pohybovaly v rozmezi 2-4 % ristu, pfiCemz americké akcie byly brzdény poklesem technologického
sektoru, ktery v korunovém vyjadreni ve skuteCnosti ztracel.

Asijsko-pacifické a némecké akcie zaznamenaly rist o 7 %, stejné jako cena médi, a to diky oznameni novych
meénovych stimult ¢inskymi Ufady na konci zafi. Mezinarodni i Ceské dluhopisy vykazaly nizké jednociferné
vynosy, &imz prekonaly stale klesajici vynosy z eskych hotovostnich drokovych sazeb. Ceska narodni banka
navazala na globalni trend snizovani sazeb a dvakrat snizila urokové sazby o 0,25 %, coz ji umoznil rist
spotiebitelskych cen v srpnu na Grovni 2,2 % a posilujici koruna. Zakladni urokové sazby v Cesku nyni &ini 4,25
%, coz je o0 275 bazickych bodi méné oproti jejich maximu 7 %.

Geopoliticka rizika a nejistota kolem vysledkd americkych prezidentskych a kongresovych voleb, které se
uskutecni 4. listopadu, zpUsobuji, ze trhy musi pocitat s nejistotou.
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Dlouhodobé portfolio

PREHLED PORTFOLIA

TRIDY AKTIV ZMENY V TRIDACH AKTIV
v mil. CZK %
Penize a penézni trh 56,0 22,7 %
Dluhové instrumenty 440 178% o
Akcie 57 4 23.3 % Penize a penéznl trh
Nemovitosti 4,3 1,8 %
Komodity a drahé kovy 21,8 8,8 %
Alternativni investice 655 26,5% Dluhoveé instrumenty
Ostatni aktiva -2,3 -0,9 %
Ménové zajisténi 0,0 0,0 %
Celkem 246,7 100,0 %
Akcie

MENY

Ménové Celkova
v mil. CZK  zajisténi expozice %
CZK 123,6 7.6 1311 53,2% ISOMOCESY 8 (NS Kovy
EUR 37,1 -7,6 295 12,0%
uUSD 86,0 0,0 86,0 349%
GBP 0,0 0,0 0,0 0,0 % 26,3 % 265%  Alternativni investice
CHF 0,0 0,0 0,0 0,0 %
DKK 0,0 0,0 0,0 0,0 %
Celkem 246,7 0,0 246,7 100,0 % 2024 Q2 2024 Q3
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Dlouhodobé portfolio

VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti Kumulativni vykonnost 2024

1,78 %
0,00 %

2023 Q4 2024 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4
v tis. CZK 5438 7 354 4215 5 886 v tis. CZK 7 354 11 568 17 454
Vv proc. 2,49 % 3,28 % 1,78 % 2,44 % Vv proc. 3,28 % 512 % 7,69 %

Kumulativné za 12M (%) Anualizovana vykonnost od poc¢atku (p.a.)

Cista: 10,37 % Cista: 3,64 % (od 30.6.2015)
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REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC
Dlouhodobé portfolio

DETAILNI SLOZENIi A VYNOS PORTFOLIA (1/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Penize a penézni trh 56 023 535 22,7%
UNICREDIT_CCE (B)_CZK 303 541 0,1%
UNICREDIT_CCE (B)_JPY 315 0,0%
UNICREDIT_CCE (B)_USD 24278 0,0%
Depo-UNICREDIT 40422 084 16,4%
Conseq depozitni OPF 14 984 378 6,1%
Zaloha DAN 305 400 0,1%
Zavazky (poplatky Conseq) -16 461 0,0%
Dluhové instrumenty 44 012 540 17,8%
SAXOBK 5,75/28 5340774 2,2%
SAXOBK 6,75/34 2623 884 1,1%
Moneta Money Bank 4,414/30 7 659 285 3,1%
Moneta Money Bank 4,414/30 poplatek -500 0,0%
Accolade VAR/25 3286 895 1,3%
EQUA VAR/27 2525074 1,0%
Moneta Money Bank VAR/30 3 050600 1,2%
Idavang VAR/25 1949 447 0,8%
Saxa 7,00/26 286 312 0,1%
ISHARES USD TIPS 0-5 17 290770 7,0%
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Dlouhodobé portfolio

DETAILNI SLOZENI A VYNOS PORTFOLIA (2/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Akcie 57 404 489 23,3%
Erste Bank 3651 406 1,5%
CEZ 2 747 160 1,1%
KOMERCNI BANKA 3215940 1,3%
Moneta Money Bank 2738522 1,1%
Ishares Core DAX DE 5301947 2,1%
VIENNA INSURANCE GROUP_AT 2132354 0,9%
CTP Invest 1 589 865 0,6%
CTP Invest - dividenda 23 896 0,0%
Ishares Core S&P 500 11090713 4,5%
ISHARES MSCI WORLD QUALITY DVD 20161020 8,2%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 4751 664 1,9%
Nemovitosti 4 323 023 1,8%
Cesky Fond Pady B (CZK) 4323023 1,8%
Zlato a drahé kovy 21771 771 8,8%
Ishares Physical Gold 21771771 8,8%
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Dlouhodobé portfolio

DETAILNI SLOZENi A VYNOS PORTFOLIA (3/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Alternativni investice 65 455 475 26,5%
Orbit Capital, CSQ Venture 6 657 035 2,7%
Cesky podfond lest | 4110 356 1,7%
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND I1 6 636 850 2,7%
ENERN TECH Il fond fondt, OPF 16 003 200 6,5%
JET 2 fond fond(, OPF (CZK) 6 695 398 2,7%
Impax 5020 896 2,0%
BlackRock 4 445 727 1,8%
BlackRock Growth Equity Fund (Lux) 5303219 2,2%
Bregal Unternehmerkapital 566 550 0,2%
EQT X 956 840 0,4%
Vitruvian Investment 377 700 0,2%
New Mountain Partners VIl 506 138 0,2%
Veritas Capital Fund IX 674 850 0,3%
Potysz health 7 500 717 3,0%
Ostatni aktiva -2 319 534 -0,9%
Administrace fondu -148 998 -0,1%
Depozitar fondu -12 100 0,0%
Odmeéna EnCor (management fee + dohad na vykonnostni odménu) -1 295 682 -0,5%
Audit (dohad) -102 850 0,0%
Danova povinnost -759 904 -0,3%
Ménové zajisténi -27 337 0,0%
Dopad ménového zajisténi (EUR) -27 337 0,0%
Celkem 246 643 961
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Likvidni portfolio

VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti Kumulativni vykonnost 2024

0,00 %
2023 Q4 2024 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4
v tis. CZK* 3 000 3079 2 896 2975 v tis. CZK 3079 5976 8 950
Vv proc. 1,35 % 1,25 % 0,94 % 0,94 % Vv proc. 1,25 % 2,20 % 3,17 %

Kumulativné za Anualizovana vykonnost od pocatku (p.a.)

12M (%) Cista: 4,56 % Cista: 4,09 % (od Q3/2019)

*Do 01/2024 byl soucasti portfolia také dluhopis ZDR, ktery byl vlastnén mimo portfolio CCEB
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DETAILNI SLOZENI A VYNOS PORTFOLIA

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%)
Penize a penézni trh 255 822 898 83,7%
UCB - obchodni ucet CZK 914 154 0,3%
Reverzni repo (Wood & Company Office podfond (EUR)) 25396 968 8,3%
Reverzni repo (Wood & Company Retail podfond (EUR)) 17777 877 5,8%
Terminované depozitum UCB (CCEB Likvidni) 211733 899 69,3%
Dluhové instrumenty 50 051 575 16,4%
BNP FLOAT 02/22/29 9069113 3,0%
EPH 4.5/25 14 575 375 4,8%
Tatra Banka 5,952/26 13 158 096 4,3%
Ceska spofitelna 5,943/27 13 248 991 4,3%
Ostatni aktiva -645 674 -0,1%
Administrace fondu -199 235 -0,1%
ManaZersky poplatek -113 293 0,0%
Vykonnostni poplatek (dohadnd polozka) -180 700 -0,1%
Darnova povinnost -152 446 0,0%
Ménové zajisténi 334 742 0,1%
Dopad ménového zajisténi (EUR) 334742 0,1%
Celkem 305 563 541
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DULEZITA UPOZORNENI

Smlouva o obhospodarfovani portfolia mezi EnCor Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s. (EnCor) a zakaznikem
opraviiuje EnCor spravovat investované prostfedky v ramci dohodnuté investi¢ni strategie dle vlastniho uvazeni a bez
pfedchoziho souhlasu zakaznika. VSechny realizované investice jsou zalozeny na kvalifikovanych rozhodnutich EnCor
provadénych s odbornou péci a za nejlepSich podminek dosazitelnych na trhu. K provadéni obchodl vyuziva EnCor spole¢nost
WOOD & Company Financial Services a. s.

Riziko spojené s obchodovanim s investiénimi nastroji nese zakaznik a vynosy ¢&i zachovani hodnoty investovanych prostredk
neni zaruceno. Vysledky dosazené v minulosti nejsou zarukou vysledkd v budoucnosti. Zakaznici by méli mit povédomi o
obsahu dokumentl poskytnutych ze strany EnCor, zejména informaci o investi¢nich sluzbach, zasadach provadéni pokynu a
investi¢nich nastrojich a rizicich spojenych s investovanim do téchto investi¢nich nastroji. Tyto dokumenty mohou byt také ¢as
od ¢asu aktualizovany.

EnCor zada Zakaznika, aby jej bez zbyte¢ného odkladu informoval o zméné vyznamnych skute¢nosti uvedenych v investi¢nim
dotazniku, pfedevSim o téch, které mohou mit vliv na zvolenou investi¢ni strategii (napf. podstatna zména vySe pfijmua &i
vydaju). Poskytnutim pravdivych a aktualnich informaci zakaznik umoznuje Iépe vyhodnotit vhodnost investi¢nich strategii.

Kontakt

Lubor Zalman Adrian Hatla

Partner Portfolio Manager

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pernerova 691/42, Karlin Pernerova 691/42, Karlin

186 00 Praha 8 186 00 Praha 8

email: Izalman@encorwealth.com email: ahatla@encorwealth.com
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Likvidita Likvidniho a Dlouhodobého portfolia
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SOULAD S INVESTICNiM KODEXEM CCE

V souladu s investi¢nim kodexem nejsou v portfoliu fondu pfimo zastoupeny Zzadné investi¢ni nastroje, které by kolidovaly s filozofii
ESG. Nepfimd expozice skrz fondy dosahuje 0,35 %.

Tézba a Alkohol, cigarety, Sazky Celkem ve  Zastoupeniv  Expozice
Nepfima expozice skrze fondy hutnictvi zbrané fondech portfoliu fondu
Americké akcie (CSPX) 2,50% 1,93% 0,00% 4,43% 4,40% 0,19%
Némecké akcie indexu DAX (DAXEX) 0,00% 7,18% 0,00% 7,18% 2,10% 0,15%
Celkem 0,35%

Pozice se silnym ESG pfistupem

Private Equity fond EQT X
Fond zaméreny na investice v oblastech zdravotnictvi a technologii. EQT své investice vybira tak, aby nejen dosahly
maximalniho vynosu pro klienty, ale aby jednotlivé investice zaroven prospivaly spole¢nosti a planeté. Jejich investice jsou
napriklad v oblastech logistiky ve farmacii, nebo mezi vyrobci odborného Iékarské vybaveni.

Private Equity fond Impax IV
Fond zaméreny na investice do energetickych firem plsobici v oblastech obnovitelnych zdroj(i (vétrna s soldrni energie).
Fond investuje tak, aby by financované projekty mély minimdlni dopad na Zivotni prostredi a nevznikaly Zadné vyznamné
negativni zbytkové dopady po prodeji projektu.

Cesky fond lest
Investice do lesU a lesnich pozemkd, a to zejména prostrednictvim kapitalovych vstupl do spolecnosti, v jejichz majetku se
tato aktiva nachazi. Vyuzivani metody Pro Silva, kterd vychazi z prestavby lesa tak, aby byl zdravéjsi a zvysila se celkova
produkce. Drevo se tézi prabéziné, vybérovym zplsobem, to zvySuje biodiverzitu a zadrzuje vice vody v krajiné a tim zmirriuje
erozi a brzdi Siteni kalamit.



Porovnani vykonnosti Dlouhodobého portfolia s benchmarky

Benchmark pro slozku portfolia, kterd neni alokovana do alternativnich investic je spravovana dle
EnCor Vyvazené strategie (bez alokace do alternativ a nemovitosti).

Srovnani vykonnosti s benchmarkem

Ceské statni dluhopisy (2Y)
Americké statni dluhopisy (2Y)
Globalni akcie

Zlato

Vykonnost portfolia vs benchmark
Portfolio hruby vynos (bez alternativ)
Portfolio Cisty vynos (bez alternativ)
Benchmark

Vaha

30%
15%
45%
10%

23 Q2
3,43%
2,94%
3,62%

Vynos Q3 Komponenta
0,15% TRXVCZGOV2D — Total return Index
0,87% TRXVUSGOV2U — Total return Index
2,16% MIWOO00000PUS - Total return Index
3,98% GOLDLNPM

23 Q3 23 Q4 24 Q1 24 Q2
0,63% 3,74% 4,50% 2,10%
0,13% 3,12% 3,71% 1,56%
1,73% 5,40% 8,56% 1,54%

24 Q3
3,02%
2,45%
2,40%
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