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Celé portfolio fondu

SHRNUTI

AKTIVA CELKEM VYNOS PORTFOLIA CENA AKCIE

435 512 882 CZK 2023 Q3: 1,32% 12M: 8,74 % 1,2932 CZK

SHRNUTI VYKONNOSTI PORTFOLIA

Ve tretim Ctvrtleti doslo k rekonstrukci portfolia podle investi¢ni strategie EnCor. Zaroven bylo pfidano do fondu likvidni portfolio
CCE. V tomto obdobi doslo ke zhodnoceni investi¢ni akcie fondu o 1,32%* (dlouhodobé a likvidni portfolio dohromady).
Dlouhodoba ¢&ast portfolia v tomto ¢tvrtleti zhodnotila o 0,5%, zatimco likvidni portfolio (215 mil KE zainvestovanych od 15.8.)
zhodnotilo 0 0,82% (tj. 6,75% p.a.). Vykonnost dlouhodobé slozky portfolia za poslednich 12 mésicli dosahla 8,24% p.a.
Dlouhodobé portfolio:

V pribéhu ctvrtleti dochazelo k postupné realizaci odprodeje jednotlivych fondd (dle pokynlt zadanych k 30.6.) a dluhopisu z
portfolia fondu dle planované zmény investiCni strategie. Odprodané investiCni nastroje jsme nasledné nahradili
nizkonakladovymi ETF* a vybranymi akciemi prazské burzy. Do akciové slozky portfolia jsme jsme do portfolia zahrnuli Americké
akcie indexu S&P 500, Globalni dividendové akcie indexu MSCI World, Némecké akcie indexu DAX 30 a také akcie regionu
Asie-pacifik. Kromé& mezinarodni slozky akcii jsme do portfolia také zahrnuli ko$ &eskych dividendovych tituld (CEZ, ERSTE,
Komeréni banka, Moneta, VIG). Jako protivahu k akciové sloZce jsme do portfolia zahrnuli také alokaci do zlata.

V ramci dluhopisové slozky portfolia jsme realizovali odprodej dluhopist T-Centrum VAR/24, Conteg Group 5,25/26 a Global
Agrajes VAR/25, jelikoz jejich vynos neodpovidal jejich rizikovosti. Prostfedky z odprodeje jsme presunuli do depozit s vynosem
6,8% p.a. a planuje je reinvestovat do vybranych kratkodobych dluhopist s ratingem.

V ramci slozky alternativnich investic doslo k pfecenéni investic v PE fondech Impax a Black Rock Growth equity. Zatimco
hodnota podilu v Impaxu k 30.6. mirné narostla z divodu pfecenéni firem v portfoliu, hodnota podilu v BR Growth Equity mirné
pokles z divodu nakladd vylozenych na nové akvizice. Do portfolia BR Growth nové pfibyla investice do finan&niho startupu
Stripe a do spolecnosti SpaceX.

V ramci portfolia alternativnich investic jsme v prtibéhu &tvrtleti provedli do tfi private equity fondud - Vitruvian V (commitment 100
tis. EUR), EQT X (commitment 200 tis. EUR) a Bregal IV (150 tis. EUR). Prvni capital call to téchto fondl oekavame na pfelomu
fijna a listopadu ve vysi 15% commitment.

Likvidni portfolio:

Noveé vilozené prostfedky do fondu (215 mil. K&) byly investovany formou depozit u Unicredit bank s primérnym urokem 6,75%
p.a. V prabéhu &tvrtého Ctvrtleti planujeme ¢ast investovat do kratkodobych dluhopist s ratingem investi¢niho stupné.
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SITUACE NA TRHU

Oslabeni koruny ve 3. Ctvrtleti 2023 mélo pozitivni vliv na vynosy jednotlivych tfid aktiv: euro vici koruné posililo o 3
% a dolar dokonce o0 6 %. Silny dolar ¢asto funguje jako barometr risk-off sentimentu v globalnim makroekonomickém
prostfedi. Posledni zafijové snizeni urokovych sazeb ze strany Polské narodni banky (NBP) podkopalo davéru v
meény CEE regionu, v€etné CZK (vi&i USD a EUR. Tento risk-off sentiment podpofil rist mezinarodnich akciovych
indexu, které v korunovém vyjadfeni dosahly zisku. V korunovém vyjadfeni rostly Americké akcie, britské akcie s
malou kapitalizaci a globalni dividendové spoleCnost. Cyklické némecké akcie naopak v korunovém vyjadfeni
stagnovaly. Naopak defenzivni Ceské akcie, charakterizované robustnim dividendovym vynosem, ve 3. Ctvrileti
prekonaly svoje mezinarodni protéjsky.

Podobny vyvoj jako u mezinarodnich akcii nastal i u americkych statnich dluhopist a dluhopisu rozvijejicich se zemi,
které v korunovém vyjadfeni vykazaly pozitivni zhodnoceni, diky pozitivnimu dopadu pohybu kurz{.

PokracCujici zvySovani urokovych sazeb ve 3. Ctvrtleti ze strany hlavnich centralnich bank, fiskalni deficit USA a rast
inflaCnich tlakd, zpusobeny 30% narustem cen ropy, pfispély k oslabeni dluhopisovych trhu. Naproti tomu evropské
dluhopisové trhy zustaly ve 3. Ctvrtleti stabilni a absorbovaly zvySeni urokovych sazeb ECB, coz pfedpovida stabilni
prostiedi pro Cesky kapitalovy trh. Korunové hotovostni repo operace a korunové korporatni dluhopisy pfinesly
stabilni kladné vynosy, protoZze domaci Urokové sazby zustaly na vysoké urovni 7 %. Zlato v tomto prostfedi nejistoty
dokazalo pfipsat mirny korunovy zisk.

Aktualni zpravy naznacuji, ze centralni banky nyni pfesSly v tématu zmén drokovych sazeb do rezimu "vyCkavani*.
Trzni vyhled zGstava i nadale nejisty a bude zaviset na absorpéni kapacité spotrebiteltd a korporatniho sektoru vugi
aktualni hladiné urokovych sazeb.

*Procentudlni zhodnoceni NAV (net asset value). Nové investovanych 215 mil. KE bude do NAV zapocitano az ke
konci Q3 za cenu akcie k 30.9.
**Exchange Traded Fund/Burzovné obchodované fondy
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‘ Dlouhodobé portfolio '

PREHLED PORTFOLIA

TRIDY AKTIV . Ny
ZMENY V TRIDACH AKTIV
v mil. CZK %
Penize a penézni trh 69,2 31,7 %
Dluhové instrumenty 26,5 12,1 %
H 0,
Akcie 435  19.9% Penize a penéznl trh
Nemovitosti 4.0 1,8 %
Komodity a drahé kovy 16,2 74 %
Alternativni investice 60,5 27,7 %
S i nNEo
Ostatni aktiva 1,1 0,5 % Diuhové instrumenty
Meénové zajisténi 0,0 0,0 %
Celkem 218,8 100,0 %
. Akcie
MENY
Ménové Celkova
v mil. CZK zajisténi expozice %
Komaodity a drahé kovy
CZK 156,1 0,0 156,1 71,4 %
EUR 16,7 0,0 167  76% 299%
USsSD 459 0,0 459 21,0 %
GBP 0.0 0.0 0.0 0.0 % 27,7 % Aternativni investice
CHF 0,0 0,0 0,0 0,0 % 9.5 %
DKK 0,0 0,0 0,0 0,0 %
Celkem 218,8 0,0 218,8 100,0 % 2023 Q2 2023 Q3
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VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti

REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

‘ Dlouhodobé portfolio '

Kumulativni vykonnost 2023

2022 Q4 2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3
v mil. CZK 6,346 2,908 5,833 1,085
Vv proc. 3,24 % 1,44 % 2,84 % 0,50 %

Kumulativné za 12M (%)

Hruba: 7,88 % Cista: 7,88 %

encor

v mil. CZK

0,00 %
2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4
2,908 8,742 9,826
1,44 % 4,29 % 4,72 %

Anualizovana vykonnost od pocatku (p.a.)

Hruba: 3,12 % Cista: 3,12 %
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‘ Dlouhodobé portfolio '

DETAILNI SLOZENIi A VYNOS PORTFOLIA (1/3)

Trida Produkty

Hodnota (CZK) Alokace (%)

Poplatky

Vynos (CZK) Portfolio

Penize a penézni trh

Unicredit USD

Unicredit CZK

Unicredit EUR

Unicredit JPY

Dopad ménovych konverzi
Conseq depozitni OPF
Terminované depozitum Unicredit

Dluhové instrumenty

Accolade VAR/25

Conteg Group 5,25/26

Equa Bank VAR/27

Global Agrajes VAR/25

Idavang VAR/25

Moneta Money Bank VAR/30

Saxa 7,00/26

Spolumajitelé 6,62/26

T-Centrum VAR/24

ZDR Investments S CAV a.s. 7.5/2024
Conseq nvest Dluhopisovy fond B
Conseq nvest Dluhopisy Nové Evropy A
Conseq nvest Konzervativni A

Conseq fond vysoce urocenych dluhopist
Conseq korporatnich dluhopisu A
Zaijisténa pujcka PMA Properties a.s.

69 244 965

3650 016
2 549 232
308

14 150 262
48 895 147

26 513 871
3161 938

2 468 324
1756 465
2912900

221 053
2032129

5225 542

8 735 521

31,7 %

0,0 %
1,7 %
1,2 %
0,0 %
0,0 %
6,5 %
22,4 %

12,1 %

1,4 %
0,0 %
1.1 %
0,0 %
0,8 %
1,3 %
0,1 %
0,9 %
0,0 %
2,4 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %
4,0 %

1115797
-51 653

5740

6

38 650
231424
891 631

445 732

100 545
33 238
48 531

101 137
42 308
64 425

-14 156
40 689

-362 680
115 250
9500

7 338

11 910

6 395
13219
228 083

EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor

EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
EnCor
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Dlouhodobé portfolio

DETAILNI SLOZENI A VYNOS PORTFOLIA (2/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%) Poplatky Vynos (CZK) Portfolio
Akcie 43 489 641 19,9 % 43 926 -600 299
Akcie Erste 4 768 000 22% 4 990 -227 408 EnCor
Akcie Komeréni banka 3 849 888 1,8 % 4 082 -236 602 EnCor
Akcie Moneta 2877 273 1,3 % 2980 -106 492 EnCor
Akcie Vienna Insurance Group (CZK) 2837 180 1,3 % 2 667 167 245 EnCor
Akcie regionu Asia-Pacific (CPXJ) 4 292 535 2,0% 4 361 -102 745 EnCor
Akcie CEZ 3 046 820 1,4 % 2967 76 353 EnCor
Americké akcie indexu S&P500 (CSPX) 8 758 109 4,0 % 8731 -41 196 EnCor
Globalni dividendové akcie (WQDA) 8786178 4,0 % 8 754 -36 996 EnCor
Némecké akcie indexu DAX (DAXEX) 4 273 658 2,0 % 4 395 -139 130 EnCor
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B - 0,0 % - 46 671 EnCor
Nemovitosti 4 002 298 1,8 % - 70 416
Conseq Realitni - 0,0 % - 70 416 EnCor
Cesky Fond Pady B (CZK) 4 002 298 1,8 % - - EnCor
Komodity a drahé kovy 16 159 658 7,4 % 16174 -92 691
Zlato - ETC kryté fyzickym zlatem (IGLN) 16 159 658 7.4 % 16 174 -92 691 EnCor
Alternativni investice 60 485 454 27,7 % - 879 292
BlackRock Asia High Yield 3 699 563 1,7 % - -50 690 EnCor
BlackRock Growth Equity Fund (Lux) 2958 839 1,4 % - -114 330 EnCor
Conseq Opportunity OPFK - 0,0 % - 324 133 EnCor
Conseq eko-energeticky, podfond Conseq FKv SICAV 10 267 715 4,7 % - - EnCor
Enern Tech 3 VC fond 15 603 600 7.1 % - - EnCor
Impax IV 4755914 22 % - 318 447 EnCor
JET 2 fond fondd, OPF (CZK) 4 887 298 22 % - 198 300 EnCor
Orbit Capital, Conseq Venture Debt tf. 2 5991 990 2,7 % - - EnCor
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Dlouhodobé portfolio

DETAILNI SLOZENIi A VYNOS PORTFOLIA (3/3)

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%) Poplatky Vynos (CZK) Portfolio
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND I1 5996 100 27 % - - EnCor
Cesky podfond lesu | 3986 077 1,8 % - - EnCor
BlackRock Capital Call 1263 185 0,6 % - 203 431 EnCor
JET Base 1075172 0,5 % - - EnCor

Ostatni aktiva -1 144 296 -0,5 % - -733 421
Administration fee -139 630 -0,1 % - -139 630 EnCor
Audit -20 570 0,0 % - - EnCor
Danova povinnost -580 700 -0,3 % - -158 750 EnCor
Depozitar -12 100 0,0 % - -12 100 EnCor
management fee_ CZK -158 843 -0,1 % - -158 843 EnCor
performance fee 2023 -588 589 -0,3 % - -159 495 EnCor
Conseq Private Invest dynamické portfolio, OPF - 0,0 % - 60 963 EnCor
Zaloha DAN 356 135 0,2 % - -165 565 EnCor

Celkem 218 751 590 100,0 % 60 100 1 084 826
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‘ Likvidni portfolio '

VYKONNOST PORTFOLIA

Vykonnost portfolia za posledni 4 Ctvrtleti Kumulativni vykonnost 2023

0,00 %
2022 Q4 2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4
v mil. CZK 2,405 3,096 3,606 3,011 v mil. CZK 3,096 6,702 9,713
Vv proc. 1,25 % 1,43 % 1,51 % 1,60 % Vv proc. 1,43 % 2,95 % 4,53 %

Kumulativné za 12M (%) Anualizovana vykonnost od poc¢atku (p.a.)

Hruba: 5,80 % Cista: 5,55 % Hruba: 4,39 % Cista: 4,25 %
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‘ Likvidni portfolio '

DETAILNI SLOZENI A VYNOS PORTFOLIA

Trida Produkty Hodnota (CZK) Alokace (%) Poplatky Vynos (CZK)
Penize a penézni trh 227 669 506 97,8 % 6 037 670
Nevyporadané transakce - 0,0 % -
Unicredit - u¢et CZK (CCEB Likvidni portfolio) 1137 111 0,5 % -
Wood - obchodni u¢et CZK 8933 016 3,8 % -
Wood - obchodni u¢et EUR 1637 588 0,7 % 113 361
Wood - obchodni u¢et USD 312012 0,1 % 433 265
Uroky z b&Znych ustd - 0,0 % 94 863
Reverzni repo (PROSH ULTRAPRO -WOOD_FS) - 0,0 % 2161 842
Reverzni repo (Pilulka Iékarny) - 0,0 % 752 345
Reverzni repo (WOOD & Company Financial Services 2,9/2024) - 0,0 % 48 937
Reverzni repo (Wood & Company Office podfond (EUR)) - 0,0 % 936 995
Reverzni repo (Wood & Company Retail podfond (EUR)) - 0,0 % 156 319
Reverzni repo (Wood&Company 2,-WOOD_FS) - 0,0 % -265 613
Reverzni repo (Wood&Company 3,-WOOD_FS) - 0,0 % -181 534
Terminované depozitum CS (CCEB Likvidni portfolio) 215649 778 92,6 % 1786 889
Dluhové instrumenty 5198 717 2,2% 95 833
ZDR Investments SICAV a.s. 7.5/2024 5198 717 22% 95 833
Ménové zajisténi - 0,0 % -3122 179
Dopad ménového zajisténi (EUR) - 0,0 % -2 136 218
Dopad ménového zajisténi (USD) - 0,0 % -985 961
Celkem 232 868 222 100,0 % 3011325
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LIKVIDITA

Likvidta Likvidniho a Dlouhodobého portfolia

Likvidni Portfolio Dlouhodobé portfolio
70,0%
100% 59,6%
100% 60,0%
80% 50,0%
60% 40,0%
0
30,0%
40%
20,0% 16,4%
20% o,
’ 10,0% 4,7% 80%  69%
! 2,4% . 1,8%
10% 0,0% [ | - H —
<1 tyden <1 mésic <6 mésicl <12 <3roky <5roky 5Sleta <1 tyden <1 mésic <6 mésici <12 <3roky <5roky 5leta
mésicl vice mésict vice

encor


adrian
Přeškrtnutí


REPORT O STAVU A VYVOJI INVESTIC

DULEZITA UPOZORNENI

Smlouva o obhospodarfovani portfolia mezi EnCor Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s. (EnCor) a zakaznikem
opraviiuje EnCor spravovat investované prostfedky v ramci dohodnuté investi¢ni strategie dle vlastniho uvazeni a bez
pfedchoziho souhlasu zakaznika. VSechny realizované investice jsou zalozeny na kvalifikovanych rozhodnutich EnCor
provadénych s odbornou péci a za nejlepSich podminek dosazitelnych na trhu. K provadéni obchodl vyuziva EnCor spole¢nost
WOOD & Company Financial Services a. s.

Riziko spojené s obchodovanim s investiénimi nastroji nese zakaznik a vynosy ¢&i zachovani hodnoty investovanych prostredk
neni zaruceno. Vysledky dosazené v minulosti nejsou zarukou vysledkd v budoucnosti. Zakaznici by méli mit povédomi o
obsahu dokumentl poskytnutych ze strany EnCor, zejména informaci o investi¢nich sluzbach, zasadach provadéni pokynu a
investi¢nich nastrojich a rizicich spojenych s investovanim do téchto investi¢nich nastroji. Tyto dokumenty mohou byt také ¢as
od ¢asu aktualizovany.

EnCor zada Zakaznika, aby jej bez zbyte¢ného odkladu informoval o zméné vyznamnych skute¢nosti uvedenych v investi¢nim
dotazniku, pfedevSim o téch, které mohou mit vliv na zvolenou investi¢ni strategii (napf. podstatna zména vySe pfijmua &i
vydaju). Poskytnutim pravdivych a aktualnich informaci zakaznik umoznuje Iépe vyhodnotit vhodnost investi¢nich strategii.

Kontakt

Lubor Zalman Adrian Hatla

Partner Portfolio Manager

EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Udolni 1724/59, Branik Udolni 1724/59, Branik

147 00 Praha 4 147 00 Praha 4

email: Izalman@encorwealth.com email: ahatla@encorwealth.com
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