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DLUHOPISY V 1Q 2022

Na vykonnost dluhopisovych trh( v prvnim ctvrtleti negativné plsobila rostouci rizikova averze
investor( a silici inflaéni tlaky v globalni ekonomice, které byly vyznamné umocnény vale¢nym
konfliktem na Ukrajiné. Mira bFeznové inflace méFena indexem spotfebitelskych cen dosahla v
Némecku hodnoty 7,6 % a v USA dokonce 8,5 % v meziroCnim srovnani, coz je nejvyssi hodnota od
roku 1981. Hlavni pfic¢inou dalsiho zrychleni cenového rlstu byly primarné ceny komodit a energii,
které reagovaly na zhorSujici se situaci na Ukrajiné a sankce uvalené zapadnim svétem na Ruskou
federaci. Koncem cCtvrtleti se volatilita na financnich trzich zacala postupné uklidfiovat a trzni ceny
bezpecné vnimanych dluhopis( korigovaly. V rétorice velkych centralnich bank prevladla potfeba
tlumit infla¢ni tlaky nad rizikem zpomaleni globalni ekonomiky, coz vyvolalo ocekavani rychlejsiho
rdstu Urokovych sazeb. Vynosy do splatnosti desetiletych némeckych bundd se tak v pribéhu
Ctvrtleti dostaly do kladnych hodnot az na droven +0,60 % p.a. a americké statni dluhopisy s
obdobnou splatnosti vzrostly o vice nez 100 bazickych bodl na 2,60 % p.a. Nejvice zasaZeny
aktualni situaci byly zemé regionu stfedni Evropy a pobaltské staty. Kromé rdstu vynost do
splatnosti v ddsledku inflacnich tlak( narostla také jejich rizikova prémie a razantné se na téchto
trzich zhorsila likvidita kvlli odlivu zahrani¢niho kapitalu.

Ceska republika ¢elila podobné jako okolni zemé& enormnimu riistu cenové hladiny. Mira inflace
zrychlila v préib&hu ¢tvrtleti z 9,9 % na bfeznovou hodnotu 12,7 % v meziro¢nim srovnani. CNB
reagovala na inflacni tlaky v ekonomice agresivnim utahovanim ménové politiky, kdyz zvySila
zakladni sazbu o dalSich 125 bazickych bod{ na droven 5,0 % p.a. Proinflacné plsobil také vyvoj
Ceské koruny, kterd kvali odlivu kapitdlu ze stfedoevropského regionu v pribéhu tnora oslabila az
na hranici 25,80 EUR/CZK, kde nalezla podporu v intervenci CNB. PFedstihovy indikator PMI index
se po celé Ctvrtleti drzel nad hranici 50 bodU, coZ znacilo expanzi ve vyrobnim sektoru. Navzdory
tomu v3ak konflikt na Ukrajiné potlacil podnikatelsky optimismus a dtvéra poklesla na minimum za
poslednich 22 mésicd. Hlavnim problémem ceskych vyrobcl byl rlst nakladd v dusledku
zdraZovani cen energii, pohonnych hmot a rdstu dodavatelskych cen. Mira nezaméstnanosti se dle
statistiky MPSV mezictvrtletné snizila o 0,2 procentniho bodu na 3,4 %.

Trzni ceny statnich dluhopisti se v dlsledku pokracujiciho utahovani ménové politiky CNB a
rostouci rizikové prémie v regionu stfedni Evropy nachazely pod prodejnim tlakem. Vynosova
krivka Ceskych statnich dluhopist si v prvnim ctvrtleti udrZela silné inverzni tvar a posunula se
vzharu po celé své délce. Ve Ctvrtletni bilanci tak trzni ceny Ceskych statnich dluhopist razantné
korigovaly, kdyZ Siroky index statnich dluhopist s pevnym kupdénem CZK BZEC All > 1 Yr ztratil -4,88
% a index kratkych statnich dluhopist CZK BZEC 1-3 Yr se posunul nize 0 -1,53 %.

VYVOJ INDEXU CELKOVEHO VYKONU CESKYCH STATNICH
DLUHOPISU CZK BZEC 1-7 YR TRV 1Q 2022

BZEC17 197. 24
of 04/12/22
BZEC17 Index

12/31/2021 =l 03/31/2022fal Local CCY G K ts
1D 3D M 6M YID I¥ 5Y Max Daly¥ & & -~ e ick-Add - [ENRINERE « # Edit ;}m &

| ] 41

Line Chart

WOOD & Company investi€ni spolecnost, a.s.

Ceské urokové sazby 31.12.2021 31.03.2022
2W repo 3,75% 5,00%
6M PRIBOR 4,29% 5,31%
1Y PRIBOR 4,45% 5,42%
5Y IRS 3,85% 4,45%
10Y IRS 3,27% 3,92%
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AKCIE V 1Q 2022

Uvodni mésic nového roku nebyl pro akciové trhy pfiznivy, kdyZ v disledku postupné rostoucich
inflacnich tlak( globalné a zesilujiciho geopolitického napéti Rusko - Ukrajina trzni ceny akcif
korigovaly. KdyZ vSak ve druhé poloviné Gnora ruska armada skute¢né zahajila invazi na Ukrajinu a
po dlouhych desetiletich tak na evropském Uzemi vypukla nova vélka, propad akciovych trhi
akceleroval. Byl doprovdzen enormnim rdstem cen prakticky vSech komodit, zejména
energetickych (ropa, zemni plyn), dale v3ak rostly i ceny zemédeélskych komodit a zlata. Rozdily mezi
vykonnosti akciovych sektor( a jednotlivych akcii tak byly enormni - pod tlakem byly zejména akcie
z rGstovych sektorl vetné technologii, propady vsak zasahly i akcie bank. Naopak akcie firem
souvisejicich s téZbou a distribuci energii (elektfina, ropa, plyn) rostly. Regionalné se ze zfejmych
geopolitickych dlvodl na trhy vratila preference amerického akciového trhu, naopak stfedni a
vychodni Evropa se dostala pod vyrazny prodejni tlak.

| kdyZ v bfeznu se akciové trhy uklidnily a bfeznova bilance je pro akciové indexy pfizniva, Ctvrtletni
statistika je negativni, kdyz americky S&P 500 Index ztratil -4,9 % v USD, zapadoevropsky blue-chips
EuroStoxx 50 Index -9,2 % v EUR a globalni MSCI World Free Index -5,7 %. Stfedoevropsky souhrnny
blue-chips CECE Index pak ztratil -8,6 % v EUR a rozSifeny CECE Extended Index -7,6 %, oba v EUR.
Na devizovém trhu relativné nejvice ztratila proti euru ¢eskd koruna (-1,9 %), polsky zloty v3ak
prekvapivé posilil (+1,5 %).

Vyvoj valky na Ukrajiné a vztah( zemi NATO s Ruskem ve vsech oblastech, véetné ekonomickych,
bude nadale pro akciové trhy (pfinejmensim kratkodobé) rozhodujici. Vysoké infla¢ni ocekavani,
které dusledky valky vyrazné posilily jak ohledné vysSe budouci inflace, tak jejiho trvani, a souvisejici
rast trznich Grokovych sazeb je vak pro akciové trhy dalSim problémem. V takovém prostiedi bude
vybér akciovych sektorl a jednotlivych akcii (stock picking) jeSté vyznamnéjsi nez v klidnéjsich
obdobich a mlzZze vytvaret prostor pro prekonani souhrnnych akciovych indexa.

VYVO]J PX INDEXU PRAZSKE BURZY ve 1Q 2022
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Ctvrtletni vykonnost vybranych index:
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Czech PX Index (CZK) -4,1%
Polish WIG Index (PLN) -6,3%
Hungarian BUX Index (HUF) -11,8%
CECE Index (EUR) -8,6%
Austrian ATX Index (EUR) -14,2%
EuroStoxx50 Index (EUR) -9,2%
US S&P 500 Index (USD) -4,9%
Nikkei 225 Index (YEN) -3,4%
MSCI World Free Index (USD) -5,7%
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o ANy VYKONNOST, SLOZENi A STRATEGIE PORTFOLIA

VYKONNOST FONDU A BENCHMARKU: UDAJE O PODFONDU

o Ctvrtletni vykonnost Fondu dosahla -0,75 %. Fond vak byl valkou na Ukrajiné a jejimi dsledky zasaZen v 1Q vyrazné méné, nez trzni

srovnavaci benchmark, ktery ztratil -2,94 %. Vykonnost Fondu:

O YtD (k 31.03.) -0,75 %
SLOZENi PORTFOLIA: 0 za1Q 2022 -0,75 %
O za4Q 2021 +0,97 %

O v grafické podobg je sloZeni portfolia zndzornéno na str. 7 a 8.

Vykonnost benchmarku:

INVESTICNI LIMITY: O YtD(k31.03)  -2,94%
© VSechny investi¢ni limity jsou splnény. Detaily jsou uvddény v mési¢nich zpravach. 0 za1Q 2022 -2,94 %
O za4Q 2021 +0,11 %

STRATEGIE PORTFOLIA: Hodnota investi€ni akcie:
© Podil akciovych instrument(, véetné dvou fond( s prevahou akcii, je ke konci 1Q 2022 na Urovni 27,1 % (limit 30 %). Vzhledem k tomu, Ze O 31.3.2022 1,3172 CZK

oba zastoupené fondy nejsou pIné zainvestovany v akciich (CEE Fund ze 72,4 %, All Weather rlstovy fond ze 96,3 %), je skute¢na expozice

Fondu na akciové trhy na drovni 24,7 % (srovnavaci benchmark 20 %). 0 31.12.2021 1,3271 CZK
© Investice do nejkonzervativnéjsich dluhopisl s vysokym ratingem a Urocena hotovost v UniCredit (limit minimalné 4 %) je na Grovni 11,9 %. O 30.9.2021 1,3143 CZK

Investice do dluhopisd s vysokym ratingem jsou tvoreny:

Y O 30.6.2021 1,3020 CZK
O dluhopisem CEZ 4,25/22 s ratingem A- (2,4 % portfolia),

O dluhopisem BNP var/25 s ratingem A (1,7 % portfolia).

O Dluhopisy s vysokym vynosem bez udéleného ratingu pfedstavuji 24,0 % portfolia. ol e e Ll
O Komoditni sloZka portfolia (diverzifikované ETF s nejvétsi expozici na ropu, dale ETF na zlato a ETF na zemédélské komodity) predstavuje © 31.03.2022 188316 122 CZK

11,5 % tfoli tvari pfi y hedging k akciové ici (Siroké akciové ind k dity j ivy é tivné korelovany).
6 portfolia a vytvari ptirozeny hedging k akciové pozici (Siroké akciové indexy a komodity jsou nyni vyrazné negativné korelovany) ) slamsin] 0GR TR

O Oteviena ménova pozice portfolia dosahovala ke konci 1Q22 6,0 % portfolia, z toho 1,6 % v EUR a +4,4 % v USD. Portfolio je tak mé&nové
prakticky pIné zajisténo. O 30.9.2021 178 118 681 CZK

O 30.06.2021 176 440 585 CZK

WOOD & Company investi€ni spolecnost, a.s. 5
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VYKONNOST, SLOZENi A STRATEGIE PORTFOLIA

POROVNANI VYKONNOSTI OD VZNIKU

35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

AN No A0 A1 NN X1 A A a® A AD AD A AD 90 90,10 10 N NN N )

P \ C C \ 9

2\ &S, m‘s\oe 18‘\4@(\ @‘4\9 1e°<48° @‘ex\e 19‘\\1@“ 1@(5(\@ 18(\4@‘\ 1&‘9(@ 4&‘\&‘\ @‘\0 @195\
-5,0%°" 0 Q( ot & ot IS ot IS ot o ot Q O

-10,0%

«=@==\/ykonnost od vzniku CCE(A) —@— Vykonnost BM od vzniku

Vykonnost v jednotlivych letech

2017 2018 2019 2020 YTD 2022 Prumér

FOND 5,95% 6,59% 0,76% 7,88% 2,29% 7,36% -0,75% 4,30%

Benchmark 7,90% 5,51% -4,21%  13,93% 5,64% 4,93% -2,94% 4,40%

BENCHMARKEM SE ROZUMi TRZNi KOMPOZITNIi INDEX:

O 0,25 * CZK EFFAS Tr All > 1 Yr + 0,50 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,20 * MSCI Local AC World Tr Index + 0,05 * GSCI Tr Index (CZK hedged)

kde:
© CZK EFFAS Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu ¢eskych statnich dluhopisd,

O BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill
Lynch globalni index celkového vykonu korporatnich dluhopist, véetné dluhopist s
vysokym vynosem, zajiStény do Ceské koruny,

O MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i
rozvijejici se zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhl (tj. vcetné
dividend) bez vlivu ménovych kurz(,

O GSCI Tr Index (CZK hedged) je index celkového vykonu komodit Goldman Sachs

Commodity Index, zajistény do Ceské koruny.

POROVNANI CTVRTLETNICH VYKONNOSTI
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ALOKACE PORTFOLIA PODLE INSTRUMENTU

ALOKACE K 31. 12. 2021

= Komoditni ETF; 9,9%

u All Weather
dluhopisovy fond;
11,0%

' TD a hotovost; 5,2%

B Zahrani¢ni statni

ALOKACE K 31. 03. 2022

" Komoditni ETF;
11,5%

 TD a hotovost;
8,4%

u All Weather
dluhopisovy fond;
10,4%

dluhopisy v EUR;

1,4%
B All Weather rlistovy
L Dluhopisy fond; 18,3%
bankovnich inst.;
4,8%
Korporatni
dluhopisy; 37,7% m Akcie; 11,6%

Nazev instrumentu TrZzni objem v CZK

B Zahrani¢ni statni
dluhopisy v EUR;
1,3%

] Dluhopisy
bankovnich inst.;
7.2%

Korporatni
dluhopisy; 34,0%

16,7%

m Al Weather
rdstovy fond;

E Akcie; 10,4%

Nazev instrumentu TrZni objem v CZK

All Weather dluhopisovy fond 20 062 454 All Weather dluhopisovy fond 19 644 270
All Weather rlstovy fond 33330 301 All Weather rlstovy fond 31468519
Realitni podfondy 0 Realitni podfondy 0
Akcie 21 156 881 Akcie 19 540 926
Korporatni dluhopisy 68 582 051 Korporatni dluhopisy 64 029 819
Dluhopisy bankovnich inst. 8 681 652 Dluhopisy bankovnich inst. 13574 339
Zahraniéni statni dluhopisy v EUR 2 585 304 Zahranicni statni dluhopisy v EUR 2529591
TD a hotovost 9441 993 TD a hotovost 15814 478
Komoditni ETF 17 907 670 Komoditni ETF 21714181
Portfolio Celkem 181 748 306 Portfolio Celkem 188 316 122
WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 7



COMPANY ALOKACE PORTFOLIA PODLE RATINGU
ALOKACE K 31. 12. 2021* ALOKACE K 31. 03. 2022*
o NR: 233% B A+ 1,7% ' NR; 24,0% B A+ 1,7%

oA 52%

B A-2,5%
B A 2,4%

B BBB+; 3,4% B BBB+; 3,2%
" BBB; 4,6%
" BBB; 7,3%
= BBB-; 4,0%
= BBB-; 4,3%
u BB+; 1,4% = CGC1,5% = BB+; 1,3%
Rating emitenta Trzni objem v CZK Rating emitenta TrZni objem v CZK
A+ 3125 430 At 3104108
A 9441993 = 15814 478
A- 4 484 387
A- 4 468 481
BBB+ 6 057 060
BBB+ 6211290
BBB 8 598 580
BBB 13316 140 . 2510 048
BBB- 7816 539 BB+ 2398 996
BB+ 2594 229 ccC 2 746 091
NR 42316 899 NR 45 234 479
Portfolio Celkem 89 291 000 Portfolio Celkem 95 948 227

*Zbyvajici ast portfolia podfondu je alokovana v nedluhovych instrumentech

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 8



COMPANY ROZDELENi PORTFOLIA PODLE LIKVIDITY

SLOZENI PORTFOLIA DLE LIKVIDITY:

O Likviditou je zde rozuména moznost prevést investice na hotovost bez mimorddnych transakcnich nakladd, resp. bez mimoradné
negativniho vlivu na dosazenou prodejni cenu.

Likvidita CCE(A) Restituéniho podfondu

do 1 mésice 1 mésic az 1 rok nad 1 rok
Cast portfolia: 82,9% 17,1% 0,0%

Cast portfolia s likviditou del3i neZ jeden rok:

O |Investice s likviditou del3i neZ jeden rok byly v prlbéhu minulého roku vyprodany.

Cast portfolia s likviditou 1 mé&sic aZ 1 rok:

O investi¢ni akcie WOOD&Co CEE Fondu (fond pro kvalifikované investory s domicilem na Malté, vypovédni |hdta do 5. kalendarniho dne
mésice, zpétny odkup za hodnotu ke konci mésice, penize posild maltska banka zpravidla v poloviné nasledujiciho mésice),

O dluhopisy bez vefejné obchodovatelnosti.

Cast portfolia s likviditou do 1 mésice:
O verejné obchodovatelné dluhopisy,
O akciové a komoditni ETF,

O investi¢ni fondy s dennim ocefiovanim.

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 9
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Czech Republic
Palladium

nam. Republiky 1079/1a
110 00 Prague 1

t: +420 222 096 111

Slovak Republic

Laurinska 18

811 01 Bratislava 1

t: +421 232 409 000

United Kingdom
1 Ropemaker Street
EC2Y 9HT London

t: +44 20 3530 0685

Poland

ul. Ztota 59
00-120 Warszawa
t: +48 22 537 7211

Romania

Metropolis Center

89-97 Grigore Alexandrescu
106 24 Bucharest 1

t:+40 316 301 181

Italy

Via Luigi Settembrini, 35
201 24 Milan

t: +39 02 36692 500

Tento dokument pfipravila a vydala WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. (“WOOD [S"), Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: +420 222
096 111, www.woodis.cz.

Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mdze klesat a stoupat a neni garantovana. Navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Minula
vykonnost nezarucuje vykonnost budouci.

Dluhové cenné papiry jsou ocenény stfedovou kotaci trznich zavérecnych cen. Akciové cenné papiry jsou ocenény zavérecnou cenou ze dne ocenéni.

V pfipadé, Ze WOOD IS uzn4, Ze cenny papir nema transparentni trzni cenu, je ocenén expertni cenou, individualné ur¢enou WOOD IS s vynaloZzenim odborné
péce. Ucinit transakce s takovou investici nebo ziskat spolehlivé informace o jeji hodnoté z nezavislého zdroje mdze byt sloZité, proto ocenéni provedené WOOD
IS nemusi odpovidat cené, za jakou mdZe byt investice na trhu skute¢né prodana.

Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s Udaji uloZzenymi u depozitare, a proto by nemély byt povazovany za konecny udaj o
stavu VasSich investic a jejich hodnoté.



