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DLUHOPISY V ROCE 2020

V roce 2020 otfasla finan¢nimi trhy panika vyvolana rychlym Sifenim nového typu koronaviru s
oznacenim covid-19, ktery do pozadi zatlacil ostatni nedofeSena témata brexitu a obchodnich valek.
Za Ucelem omezit nepfiznivé dopady nemoci na civilni obyvatelstvo zavedly jednotlivé staty celou
fadu protektivnich opatfeni, které utlumily ekonomickou aktivitu. Obavy z negativniho dopadu na
globalni ekonomiku vyvolaly raketovy narUst volatility na financnich trzich. To se projevilo primarné
korekci trznich cen rizikovych aktiv (akcii a korporatnich dluhopis(l) a naopak razantnim poklesem
vynosl do splatnosti bezpecné vnimanych statnich dluhopis. Centralni banky zacaly koncem
prvniho Ctvrtleti urychlené uvolriovat mé&nové podminky tak, aby umoznily viaddm provést fiskalni
stimulaci, omezily nardst nakladd dluhového financovani a sniZily riziko mozné paralyzy finan¢niho
systému. Americkd centraini banka FED snizila zakladni Urokovou sazbu o 150 bazickych bod( do
pasma 0 - 25 % p.a., zatimco ECB dale rozvolnila pravidla programu kvantitativniho uvolfovani. V
druhé poloviné roku poté, co odeznél prvotni Sok, se situace na financnich trzich postupné
uklidriovala. Znovu se zacaly utahovat kreditni spready u korporatnich dluhopisi a koncem roku se
témér vratily na Uroven pred vypuknutim koronakrize. Naopak vynosy do splatnosti bezpecné
vnimanych statnich dluhopisl zlstaly diky politice centralnich bank velmi nizko. Velmi pozitivni byl
minuly rok pro bezpecné vnimané dluhopisy a také dluhopisy jiZznich statd Eurozoény, jejichZ vynosy
do splatnosti se diky rozsifeni programu ECB dostaly na sva historickd minima. Vynos desetiletého
feckého statniho dluhopisu klesl ke konci roku na pouhych 0,62 % p.a. a italské dluhopisy s
obdobnou splatnosti nesly do splatnosti 0,54 % p.a.

Podobné jako zbytek svéta pocitila i Ceskd republika v uplynulém roce negativni dopady
protipandemickych opatteni. V jarnich mésicich doslo k rapidnimu zhorseni konjunkturnich ukazateld
a propadu predstihovych indikatord, které sleduji naladu mezi spottebiteli a v podnikatelském
sektoru. V prib&hu roku snizila CNB dvoutydenni repo sazbu o 200 bazickych bodd na 0,25 % p.a.,
aby podpofila stabilitu finan¢niho sektoru a uvolnila ruce pro fiskalni stimuly ekonomiky. Od letnich
mésicl pak dochazelo k postupnému zlepSovani sentimentu, a to i diky informacim o vyvoji tc¢innych
vakcin. Podil nezaméstnanych osob dle statistiky MPSV zdstal diky viadnim podplrnym programdm
pro firmy a OSVC na relativné nizké Grovni. Mira nezaméstnanosti se zvysila mezirotné o +1,1
procentniho bodu a vzrostla na 4,0 %. Mira inflace se v pribéhu roku dostala nad horni hranici
toleran¢niho pasma CNB a nasledné se priblizila zpét 2 % cili, kdy? jeji prosincova hodnota klesla na
2,3 %. Kontrakce ¢eského HDP by podle aktualni prognézy CNB méla v roce 2020 dosahnout -7,0 %.

Ceské statni dluhopisy si diky razantnimu uvolnéni ménové politiky CNB v prvni poloviné uplynulého
roku pfipsaly kladnou vykonnost a umazaly tak dal3i ¢ast ze svych ztrat z pfedchozich let. Vynosy do
splatnosti se posunuly nize po celé délce vynosové kfivky a v celorocni bilanci tak pfidal index
kratkych statnich dluhopist CZK BZEC 1-3 Yr +3,23 % a celotrZni index statnich dluhopist CZK BZEC
All > 1 Yr posilil o razantnich +4,83 %.

ROCNI VYVOJ INDEXU CELKOVEHO VYKONU CESKYCH STATNICH
DLUHOPISU CZK BZEC 1-7 YR TR
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Ceské urokové sazby 31.12.2019 31.12.2020
2W repo 2,00% 0,25%
6M PRIBOR 2,22% 0,40%
1Y PRIBOR 2,27% 0,49%
5Y IRS 2,06% 1,12%
10Y IRS 1,73% 1,28%
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AKCIE V ROCE 2020

V dlsledku propuklé globalni pandemie covid-19 byl uplynuly rok 2020 na akciovych trzich
vyjimecny. Rychlé Sifeni nového koronaviru v Uvodnich meésicich vyvolalo nutnad zdravotni
opatfeni, ktera musela mit tézké ekonomické dopady. Okamzity dopad na trzni ceny akcii byl
enormni, jesté horsi v3ak byla nejistota, jak dlouho bude tato situace trvat. Prvni ¢tvrtleti tak bylo
pro akciové trhy mimoradné nepfiznivé.

Centralni banky po celém svété musely pfistoupit k silnému uvolnéni ménovych podminek, aby
ekonomiku podpofily. V Fadé pripadl jsme byli svédky nejen dalSiho snizeni Urokovych sazeb
(tam, kde to jesté bylo mozné), ale téZ dalSich podplrnych opatreni, které centraini banky
mohou, i kdyZ nestandartné, pouzit. Pridavaly se i fiskalni opatfeni ze strany vlad, coz v
kombinaci s kroky centralnich bank predstavovalo pro akciové trhy podplrné faktory. Ty by
zfejmé k nastartovani obratu na akciovych trzich samy o sobé nestacily, pfekvapivé viak zacaly
prichazet optimistické zpravy o UspéSném vyvoji vakcin proti covid-19 a nalada na akciovych
trzich se razantné zménila. | kdyZ s volatilitou, vyvolanou dalsimi faktory (bliZici se prezidentské
volby v USA v listopadu lonského roku, nevyfeSeny brexit, atd.), zacaly akciové trhy rlst.
Tahounem rUstu byly predevsim velké technologické firmy (zejména v USA), kdyz tento sektor byl
jednim z mala, které ze zmé&n ve fungovani ekonomik profitovaly. | kdyZz na jafe by to bylo
prakticky nepredstavitelné, americké akciové indexy zakoncily rok ve velmi pozitivni bilanci -
Siroky S&P 500 Index pfidal +16,3 % v USD. V Evropé, kde technologicky sektor neni na akciovych
trzich tolik zastoupen, bilance akciovych indexd tak UspéSna neni. Indek od indexu je bilance
odlisnd, hodné pouzivany EuroStoxx 50 Index ztratil -5,1 % v EUR.

Stfedni Evropa patfila na akciovych trzich globalné k porazenym regiondm. DdvodU je nékolik -
malé ekonomiky, zavislé na automobilovém pridmyslu (CR, Slovensko), zhorsujici se postaveni

ROCNI VYVOJ PX INDEXU PRAZSKE BURZY
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Rocni vykonnost vybranych indexu:

regionu v ramci EU (nestandartni politické faktory v Madarsku a Polsku, ale nejen tam), jesté Czech PX Index(CZK) 7.9%
nepfiznivéjsi vyvoj pandemie (CR) neZ jinde, apod. Stfedoevropsky CECE Index vybranych Polish WIG Index (PLN) Sl
akciovych blue-chips ztratil témé&F -18 % v EUR, podil na tak nepfiznivé eurové vykonnosti viak Hungarian BUX Index (HUF) -8,6%
mélo i razantni oslabeni stfedoevropskych mén (forint ztratil proti euru témér -10 %, zloty vice CECE Index (EUR) -17,9%
nez -7 %). Austrian ATX Index (EUR) -12,8%
EuroStoxx50 Index (EUR) -5,1%

US S&P 500 Index (USD) 16,3%

Nikkei 225 Index (YEN) 16,0%

MSCI World Free Index (USD) 14,3%

WOOD & Company investi€ni spolecnost, a.s. 4



VYKONNOST, SLOZENi A STRATEGIE PORTFOLIA

VYKONNOST PORTFOLIA:

O Finalni celoro€ni vykonnost Fondu za rok 2020 je +2,29 %. Po velmi tézkém prvnim cCtvrtleti (naplno propukla pandemie covid-19) ke
kladné celorocni vykonnosti razantné prispéla koncem roku akciova komponenta portfolia.

SLOZENi PORTFOLIA:

O v grafické podobg je sloZeni portfolia zndzornéno na str. 7 a 8.

konec 3Q'20 konec 4Q'20

pisova cast portfolia
Modifikovana durace 1,42 roku 1,87 roku

Vynos do splatnosti 1,84 % p.a. 2,06 % p.a.

STRATEGIE PORTFOLIA:

O Podil akcif (resp. akciovych instrumentt, véetné balancovaného fondu s pfevahou akcii) je ke konci roku na trovni 27,9 % (limit 30 %). Cista
dlouha pozice v akciovych instrumentech, tj. redlna expozice na akciovy trh, je vSak nizsi, ke konci roku 24,1 %.

© Investice do nejkonzervativnéjSich dluhopist s velmi vysokym ratingem (rating minimalné A-) a hotovost u depozitare fondu v UniCredit je
4,6 % (limit minimalné 4 %). Investice do dluhopist s velmi vysokym ratingem jsou tvoreny:

0 dluhopisem CEZ 4,25/22 s ratingem A- (2,7 % portfolia),

O dluhopisem BNP var/25 s ratingem A (1,9 % portfolia).
Dluhopisy s ratingem investicniho stupné v rozmezi BBB- az BBB+ tvofi cca 19 % portfolia.
Investice do rizikovéjsich dluhopist s vysokym vynosem (rating emitenta ve spekulativnim stupni ¢i bez ratingu) tvofi pres 16 % portfolia.
Investice do nemovitostnich fondd ve vysi 6,5 % portfolia tvoii Office podfond.

Oteviena ménova pozice portfolia dosahuje ke konci roku 2,4 % portfolia, z toho 0,4 % v EUR a 2,0 % v USD.

0 0 0 o0 o

Strategické vyhledy na rok 2021 jsou pro rizikovéjsi aktiva (akcie, dluhopisy s vy3Sim vynosem) pFfevazné pozitivni. Tento optimismus
vychazi z pfedpokladu, Ze relativné rychlym proockovanim vyrazné vétsiny populace se podafi dostat dalSi vyvoj pandemie pod kontrolu.
To, zda se tento predpoklad naplni, bude mit velmi pravdépodobné zcela rozhoduijici vliv na vyvoj finan¢nich trhi v tomto roce.

UDAJE O PODFONDU

Vykonnost Fondu:
O za4Q 2020 +4,82 %

O od pocatku roku +2,29 %

Vykonnost benchmarku:
O za4Q 2020 +5,80 %

O od pocatku roku +5,64 %

Hodnota investicni akcie:
O 31.12.2020 1,2361 CZK
0 31.12.2019 1,2084 CZK
Objem Fondového kapitalu:

O 4Q 2020 164 538 602 CZK

O 4Q 2019 150 742 578 CZK

WOOD & Company investi€ni spolecnost, a.s.



VYKONNOST, SLOZENi A STRATEGIE PORTFOLIA

POROVNANI VYKONNOSTI OD VZNIKU
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VYKONNOST V JEDNOTLIVYCH LETECH

2017 2018 2019 2020 Pramér

Fond 6,59%

7,88%

0,76%

Benchmark 551% -4,21% 13,93% 5,64% 5,22%

1,08% 1,00% 1,07%

Synteticky TER Fondu

1,08% 1,13%

O Synteticky TER fondu obsahuje fixni manaZerské poplatky, depozitarsky poplatek,
poplatek za audit a bankovni poplatky.

O Vykonnost Fondu je ¢istou vykonnosti, tj. finalni vykonnost pro klienta, ve které je
celkovéa nakladovost Fondu zahrnuta.

BENCHMARKEM SE ROZUMi TRZNi KOMPOZITNIi INDEX:

O 0,25 * CZK EFFAS Tr All > 1 Yr + 0,50 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,20 * MSCI Local AC World Tr Index + 0,05 * GSCI Tr Index (CZK hedged)

kde:
O CZK EFFAS Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu Ceskych statnich dluhopis(,

O BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill
Lynch globalni index celkového vykonu korporatnich dluhopisd, véetné dluhopist s
vysokym vynosem, zajiStény do Ceské koruny,

O MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i
rozvijejici se zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhl (tj. vcetné
dividend) bez vlivu ménovych kurz(,

O GSCI Tr Index (CZK hedged) je index celkového vykonu komodit Goldman Sachs
Commodity Index, zajistény do Ceské koruny.

POROVNANI CTVRTLETNICH VYKONNOSTI
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COMPANY ALOKACE PORTFOLIA PODLE INSTRUMENTU
ALOKACE K 31. 12. 2019 ALOKACE K 31. 12. 2020
W TD a hotovost; 4,7% # Komoditni ETF; 8,9%

 TD a hotovost; 1,9% = Komoditni ETF;
0,8% [ ]

B Zahrani¢ni statni
dluhopisy v EUR;

Zahranicni statni

] All Weather

1.9% dluhopisy v EUR; 1,7% A .

= Alweather dluopisovy fond;

®  Dluhopisy dluhopisovy fond; 27

ich inst.; 13.2%
banko;r:)l;ﬁh nst; = Dluhopisy bankovnich
' B . 0
® All Weather riistovy inst.; 4,5% B All Weather rlistovy
fond; 18,4% fond; 16,7%
Korporatni

dluhopisy; 26,8% Korporéatni dluhopisy;

33,5% B Realitni podfondy;

6,5%

B Akcie; 11,2%
B Realitni podfondy;

21,2%

= Akcie; 7,8%

Nazev instrumentu TrZni objem v CZK Nazev instrumentu TrZni objem v CZK

All Weather dluhopisovy fond 19853362 All Weather dluhopisovy fond 20 224 889
All Weather ristovy fond 27 695 381 All Weather ristovy fond 27 491 577
Realitni podfondy 31961 057 Realitni podfondy 10631 898
Akcie 11786 302 Akcie 18 500 804
Korporatni dluhopisy 40 463 581 Korporatni dluhopisy 55 044 500
Dluhopisy bankovnich inst. 12 036 366 Dluhopisy bankovnich inst. 7363 961
Zahranicni statni dluhopisy v EUR 2839092 Zahrani¢ni statni diuhopisy v EUR 2842 781
TD a hotovost 2908 703 TD a hotovost 7728 855
Komoditni ETF 1198732 Komoditni ETF 14709 337
Portfolio Celkem 150 742 578 Portfolio Celkem 164 538 602

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 7



ALOKACE PORTFOLIA PODLE RATINGU

ALOKACE K 31. 12. 2019*

B A+ 2,1%

= A 1,9%
7 NR; 13,8%

B A-3.2%

" BBB; 8,9%

W BB+ 1,7%

= BBB-; 7,0%

Rating emitenta TrZzni objem v CZK

A+ 3161593
A 2908 703
A- 4745 301
BBB+ 0
BBB 13468772
BBB- 10575218
BB+ 2597 239
NR 20790917
Portfolio Celkem 58 247 743

ALOKACE K 31. 12. 2020*

H A+ 1,9%
5 NR; 14,7% = A 47%

B A2,7%

B BBB+; 3,7%

7 BBB; 9,9%

= BB+ 1,7%

@ BBB-; 5,1%

Rating emitenta TrZzni objem v CZK

A+ 3127 863
A 7 728 855
A- 4469 052
BBB+ 6070 320
BBB 16 275 896
BBB- 8367925
BB+ 2730530
NR 24 209 656
Portfolio Celkem 72 980 097

*Zbyvajici ¢ast portfolia podfondu je alokovana v nedluhovych instrumentech

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s.



COMPANY ROZDELENi PORTFOLIA PODLE LIKVIDITY

SLOZENI PORTFOLIA DLE LIKVIDITY:

O Likviditou je zde rozuména moznost prevést investice na hotovost bez mimorddnych transak¢nich nakladd, resp. bez mimoradné
negativniho vlivu na dosazenou prodejni cenu.

Likvidita CCE(A) Restituéniho podfondu

do 1 mésice 1 mésic azZ 1 rok

Cast portfolia: 84,38 % 15,62 % 0,00 %

Cast portfolia s likviditou del3i neZ jeden rok:

O Aktualné takovy instrument v portfoliu neni.

Cast portfolia s likviditou 1 mé&sic aZ 1 rok:
O investi¢ni akcie Office podfondu,

O investi¢ni akcie WOOD&Co CEE Fondu (fond pro kvalifikované investory s domicilem na Malté, vypovédni Ihdta do 5. kalendarniho dne
mésice, zpétny odkup za hodnotu ke konci mésice, penize posila maltskd banka zpravidla v poloviné nasledujiciho mésice),

O dluhopisy bez vefejné obchodovatelnosti (dluhopisy SATPO Group 7,0/22 a Czechoslovak Real Estate 5,00/23).

Cast portfolia s likviditou do 1 mésice:
O verejné obchodovatelné dluhopisy,
O komoditni ETF,

O investi¢ni fondy s dennim ocenovanim.

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 9



oM ANy SOULAD ALOKACE FONDU S INVESTICNIM KODEXEM CCE

SOULAD ALOKACE FONDU S INVESTICNiM KODEXEM CCE:

O PFima expozice - prakticky vSechny pfimé pozice ve Fondu, reprezentované emitenty dluhopisl, jsou ze sektorl bez jakéhokoliv
nesouladu s principem investi¢niho kodexu CCE.

O Jediny emitent - spolecnost Lukoil z odvétvi ropy a zemniho plynu - je ze sektorového pohledu v potencialnim nesouladu.

O Dluhopis Lukoil 4,563/23 ma rating emitenta v investi¢nim stupni (BBB) a z pohledu kreditniho rizika patfi do kategorie konzervativnéjSich
dluhopist v portfoliu, ke konci roku predstavuje 2,8 % portfolia. Emise je v USD. Dluhopis maturuje v dubnu 2023. Vzhledem k velmi
pozitivhimu vyvoji trzni ceny od okamziku ndkupu a navic vzhledem k vysokému kupénu (4,563 % p.a.) je dluhopis v portfoliu Fondu ve
vysokém zisku.

© NepFima expozice prostfednictvim fondl - zprostfedkovana expozice na akcie (All Weather ristovy fond) nebo dluhopisy (All Weather
dluhopisovy fond) na sektory v potencialnim nesouladu s investiénim kodexem CCE je minimalni.

O V pripadé akcii jsou to pouze akcie z ropného primyslu - Royal Dutch Shell a rakouskd OMV, které dohromady predstavuji aktualné 6 % All
Weather rdstového fondu, tj. zprostredkovana expozice Fondu je cca 1 %.

O V pripadé dluhopisl je to opét prostrednictvim dluhopisl ze sektoru energetiky (EPH, Lukoil, polské PKN) cca 10 % All Weather
dluhopisového fondu, tj. zprostfedkovana expozice Fondu je aktualné 1,2 %.

O Z vySe uvedeného vyplyva, Ze ze sektorového pohledu je jedinym potencialné konfliktnim sektorem sektor energetiky (jak tézba - ropa,
zemni plyn, tak nasledné distribuce energie odbératellim). Tento sektor ma vyrazné zastoupeni jak v globalnim hospodéafstvi, tak na
financnich trzich.

WOOD & Company investi€ni spolecnost, a.s. 10



STATISTIKA

€CE (A) RESTITUCNi PODFOND - SHRNUTI

DATUM HOdnogak'c?ZeSt'cm Ctvrtleténclglgt\l;onnost xg:ﬁ(r;ngéz 8_8 Ctvrtletni vykonnost BM Vykonnost BM od vzniku
31.08.2015 72905 581 1,0000
30.09.2015 72787 732 0,9891 -1,10% -2,51%
31.12.2015 72439114 0,9844 -0,48% -1,56% -2,49% -4,93%
31.03.2016 85 485 340 0,9771 -0,74% -2,29% -0,76% -5,65%
30.06.2016 85395523 0,9761 -0,10% -2,39% 3,47% -2,38%
30.09.2016 88 889 945 1,0160 4,09% 1,60% 3,61% 1,15%
31.12.2016 91 246 402 1,0430 2,66% 4,30% 1,41% 2,57%
31.03.2017 92 889 432 1,0617 1,79% 6,17% 1,69% 4,31%
30.06.2017 106 226 203 1,0669 0,49% 6,69% 0,96% 531%
30.09.2017 107 614 948 1,0809 1,31% 8,09% 1,81% 7,21%
31.12.2017 110678 724 1,1117 2,85% 11,17% 0,95% 8,23%
31.03.2018 128 761 231 1,1022 -0,85% 10,22% -0,98% 7,17%
30.06.2018 128 804 737 1,1025 0,03% 10,25% 0,25% 7,44%
30.09.2018 131 462 635 1,1098 0,66% 10,98% 1,94% 9,52%
31.12.2018 132 685 065 1,1201 0,93% 12,01% -5,33% 3,68%
31.03.2019 135635 365 1,1450 2,22% 14,50% 6,71% 10,63%
30.06.2019 140 925 241 1,1642 1,68% 16,42% 2,64% 13,55%
30.09.2019 143210 635 1,1830 1,61% 18,30% 1,18% 14,89%
31.12.2019 150742 578 1,2084 2,15% 20,84% 2,81% 18,12%
31.03.2020 144 106 766 1,1182 -7,46% 11,82% -13,17% 2,56%
30.06.2020 150 890 492 1,1708 4,70% 17,08% 10,99% 13,83%
30.09.2020 151977 123 1,1793 0,73% 17,93% 3,62% 17,95%
31.12.2020 164 538 602 1,2361 4,82% 23,61% 5,80% 24,79%
WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 11
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Tento dokument pfipravila a vydala WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s. (“WOOD IS"), Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: +420 222
096 111, www.woodis.cz.

Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mdze klesat a stoupat a neni garantovana. Navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Minula
vykonnost nezarucuje vykonnost budouci.

Dluhové cenné papiry jsou ocenény stfedovou kotaci trznich zavérecnych cen. Akciové cenné papiry jsou ocenény zavérecnou cenou ze dne ocenéni.

V pfipadé, Ze WOOD IS uzn4, Ze cenny papir nema transparentni trzni cenu, je ocenén expertni cenou, individualné uréenou WOOD IS s vynaloZzenim odborné
péce. Ucinit transakce s takovou investici nebo ziskat spolehlivé informace o jeji hodnoté z nezavislého zdroje mdze byt sloZité, proto ocenéni provedené WOOD
IS nemusi odpovidat cenég, za jakou mUze byt investice na trhu skutecné prodana.

Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s Udaji uloZzenymi u depozitare, a proto by nemély byt povazovany za konecny udaj o
stavu VaSich investic a jejich hodnoté.



