1Q 2020

Ctvrtletni zprava o vedeni portfolia
CCE (A) Restituéni podfond




OBSAH

Dluhopisy v 1Q 2020
Akcie v 1Q 2020

Vykonnost, sloZeni a strategie portfolia
Alokace portfolia podle instrumentu

Alokace portfolia podle ratingu
Rozdéleni portfolia podle likvidity

Statistika

WOOD & Company investi€ni spolecnost, a.s.



WOOD

COMPANY

DLUHOPISY V 1Q 2020

V prvnim ctvrtleti roku 2020 doslo k razantnimu narlstu volatility na globalnich financnich trzich, a
to v dUsledku rychlého Sifeni ndkazy novym typem koronaviru s oznacenim covid-19 ve svété.
Zavedeni protektivnich opatfeni, za UCelem omezit nepfiznivé dopady nemoci na svétové civilni
obyvatelstvo, vedlo k vaznému utlumeni ekonomické aktivity v globalnim méFitku. Na
dluhopisovych trzich doslo v prvnim ¢tvrtleti k vyraznému rozsireni kreditnich spreadll na Urovni
korporatnich dluhopisé s negativnim dopadem do jejich trznich cen. Naopak ceny statnich
dluhopist  vyspélych ekonomik se diky extrémnimu uvolfiovani monetarni politiky vétsiny
centralnich bank vyvijely pozitivné. Vynosy do splatnosti desetiletého amerického statniho
dluhopisu reagovaly na mimofadna snizeni sazeb centralni bankou FED poklesem na historicky
nejnizsi roven 0,50 % p.a. Velmi divoky vyvoj pak prodélaly dluhopisy jiznich statd EU, jejichZ ceny
jsou velmi citlivé na zpravy o mife zadluZeni. Situace se v Eurozéné stabilizovala v okamZziku, kdy
ECB dale rozvolnila pravidla kvantitativniho uvolfiovani, do programu zahrnula také Fecké statni
dluhopisy a zaroven zrusila 33% limit na emitenta. Vynos do splatnosti desetiletého feckého
statniho dluhopisu tak nejprve atakoval hranici 4,0 % p.a., aby nasledné poklesl zpét na Urover 2,0
% p.a.

Na pocatku roku se Ceska ekonomika jeSté nachazela v situaci, kterd byla vhodna k dalsi
normalizaci Urokovych sazeb k potencialni Urovni. Podil nezaméstnanych osob v ekonomice okolo 3
%, mira inflace nad hornim toleranZnim pasmem pobliz 4 % a postupné zlepSeni predstihovych
indikatord. CNB tak v Gnoru kvdli rostoucim inflaénim tlakim pFistoupila ke zvy3eni dvoutydenni
repo sazby o +25 bazickych bodl na 2,25 % p.a. V druhé poloviné ctvrtleti vsak doslo k rychlému
obratu, kdyz razantni vladni opatfeni utlumila ekonomickou aktivitu na nezbytné minimum. Za
Gcelem udrZet stabilitu ve finanénim sektoru snizila CNB dvoutydenni repo sazbu o 125 bazickych
bodl na 1,0 % p.a. a dostala k dispozici novy nastroj ménové politiky, ktery umoznuje nakupy
Ceskych statnich dluhopis( bez omezeni splatnosti.

V souladu s vyvojem vynosl do splatnosti dluhopisl vyspélych ekonomik si také Ceské statni
dluhopisy s fixnim kuponem pfipsaly ve Ctvrtletni bilanci velmi solidni vykonnost po celé délce
vynosové kfivky. Jejich trzni ceny nalezly podporu v uvolfujici se ménové politice CNB a Siroky
index statnich dluhopisti CZK BZEC All > 1 Yr tak skoncil vySe o +1,88 %. Naopak nepfiznivy vyvoj
zasahl ceské statni dluhopisy s pohyblivym kuponem, jejichZ trzni ceny se nachazely v prabéhu
Ctvrtleti pod prodejnim tlakem, a to kvali nizsim ocekavanym sazbam v budoucnosti.

VYVO] INDEXU CELKOVEHO VYKONU CESKYCH STATNICH
DLUHOPISU CZK BZEC 1-7 YR TR V 1Q 2020
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Ceské arokové sazby 31.12.2019 31.03.2020
2W repo 2,00% 1,00%
6M PRIBOR 2,22% 1,01%
1Y PRIBOR 2,27% 1,00%
5Y IRS 2,06% 0,73%
10Y IRS 1,73% 0,75%
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AKCIE V 1Q 2020

Brzy po Novém roce, zhruba od poloviny ledna, zacalo akciovymi trhy rezonovat prakticky jediné
téma - pandemie nemoci COVID-19, jeji dlsledky na zdravi lidi, béZné fungovani spolecnosti a firem
a nasledné dopad na jejich hospodarské vysledky a globalni ekonomicky vyvoj. Téma nabiralo na
sile s tim, jak se koronavirus Sifil do dalSich a dalSich zemi, pocet nakazenych lidi ve svété rychle
rostl a zacCala se zavadét pfisna karanténni opatfeni, paralyzujici béZzny Zivot. Jestlize Unor byl v
mésicni bilanci velmi nepfiznivy, bfezen pfekonal i ta nejhorsi ocekdvani. Navic bezprecedentné
vzrostla volatilita trznich cen, kdy jsme nékolikrat vidéli propad hlavnich akciovych index( o -10 %,
aby druhy den prakticky o totéZ vzrostly. Ctvrtletni bilance pfinesla enormni ztraty - MSCI World
Index ztratil témeér -22 %, US S&P 500 Index -20 % (oba v USD) a zapadoevropsky EuroStoxx 50
Index -25,6 % v EUR.

Stfedni Evropa propadla na akciovych trzich jesté vyraznéji, kdyZz mensi sektorova diverzifikace
lokalnich index( oproti vyspélym trhlim (vyrazny podil bank, atd.) sehrala negativni roli. Pravé akcie
stredoevropskych bank propadly velmi téZce, jen za brezen v fadé pripadud -40 az -50 %. Regionalni
blue-chips CECE Index ztratil ve Ctvrtletni bilanci pfes -36 % (v EUR). Svoji roli vSak sehraly i kurzy
mén, kdy koruna, zloty i forint proti euru téz silné oslabily.

| kdyZ se objevuji pfirovnani k velkym Sokim v minulosti, situace je bezprecedentni. Globalni
ekonomika, kterad byla pred pouhymi nékolika mésici stale v dobrém stavu s pomérné priznivym
vyhledem, utrpéla téZky externi Sok ve formé naprosto necekané nové pandemie s dalekosahlymi
dlsledky na bézny Zivot. Ekonomické sektory, jako je cestovni ruch, turistika, hotelnictvi, lazenstvi
apod. jsou naprosto paralyzovany, na radu prlmyslovych odvétvi situace zacind vyznamné
dopadat. Jednotlivé staty rychle propadnou do recese, jejiz hloubka a trvani bude zaviset predevsim
na dalSim vyvoji pandemie, opatfenich, kterd budou v celé spoleCnosti dale aplikovana, a
ekonomicky na tom, jak rychle bude moZné se vratit k relativné normalnimu fungovani spole¢nosti.

Pfirovnani s posledni velkou krizi 2008-09 neni na misté, nebot v ni $lo zejména o krizi dlvéry vici
bankam a finan¢nimu systému jako celku. Dnes3ni situace je naprosto jing, i kdyZ akcie bank v tuto
chvili patfi k tém nejvice zasazenym. | pfirovnani s pandemii chfipky pfed sto lety (tzv. Spanélska
chfipka v roce 1918) kulha, nebot tehdy teprve koncila prvni svétova valka a jak zdravotnicka, tak
ekonomicka situace byla nesrovnatelné horsi.

Odvozovat paralelu z chovani akciovych trhG v minulosti tedy pfilis nepomaha. Prvni polovina
dubna je po tragickém bFeznu na trzich pFizniva, hlavni akciové indexy umazaly ¢ast bfeznovych

koronavir, kdo bude diktovat dalsi vyvoj.

VYVOJ PX INDEXU PRAZSKE BURZY ve 1Q 2020
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Ctvrtletni vykonnost vybranych indexu:

Czech PX Index (CZK)

Polish WIG Index (PLN)
Hungarian BUX Index (HUF)
CECE Index (EUR)

Austrian ATX Index (EUR)
EuroStoxx50 Index (EUR)

US S&P 500 Index (USD)
Nikkei 225 Index (YEN)

MSCI World Free Index (USD)

-29,2%
-28,0%
-28,1%
-36,4%
-37,2%
-25,6%
-20,0%
-20,0%
-21,7%
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oM ANy VYKONNOST, SLOZENi A STRATEGIE PORTFOLIA

SLOZENI PORTFOLIA: UDAJE O PODFONDU

O v grafické podobg je sloZeni portfolia zndzornéno na str. 7 a 8.

Vykonnost Fondu:

Dluhopisova cast portfolia konec4Q19 konec 1Q'20
Modifikovana durace 1,86 roku 1,77 roku O za1Q 2020 -7,46 %
Vynos do splatnosti 2,85 % p.a. 4,67 % p.a. 0 od po&atku roku -7.46 %

INVESTICNI LIMITY:

Vykonnost benchmarku:
O VSechny investicni limity jsou splnény. Detaily jsou uvadény v mésicnich zpravach. y

0 za1Q 2020 -13,17 %

STRATEGIE PORTFOLIA: O odpocatkuroku  -13,17 %

© Podil akciovych instrumentd, véetné balancovaného fondu s pfevahou akcii byl na konci 1Q 2020 na Grovni 21,9 % (limit 30 %). Vzhledem k
tomu, Ze oba zastoupené fondy nejsou ke konci bfezna plné zainvestovany v akciich (CEE Fund ze 69,5 %, All Weather rlstovy fond ze

74,16 %), je skutecna expozice Fondu na akciové trhy na trovni 15,9 % (srovnavaci benchmark 20 %). Hodnota investitni akcie:

O Investice do nejkonzervativnéjsich dluhopisd s vysokym ratingem a hotovost v UniCredit (limit minimalné 4 %) je na trovni 8,1 %. Investice © 31.3.2020 1,1182 CZK

do dluhopist s vysokym ratingem jsou tvoreny: 0 31.12.2019 1.2098 CZK

0 dluhopisem CEZ 4,25/22 s ratingem A- (3,7 % portfolia),

O dluhopisem BNP var/25 s ratingem A (2,0 % portfolia).
Objem Fondového kapitalu:
O V souvislosti s tézkym rozsirenim kreditnich spreadd korporatnich dluhopisli na evropskych trzich, a s tim souvisejicim propadem jejich

trznich cen, jsme nékolik méné likvidnich korunovych dluhopis v portfoliu precenili expertnim modelem nize (ceny byly schvaleny O 1Q 2020 144 106 766 CZK
depozitafem fondu UniCredit Bank). | to pfispélo k vyrazné negativni vykonnosti Fondu v bfeznu a celém prvnim ctvrtleti. Srovnavaci
benchmark v3ak spadl vyrazné vice (viz sloupec vpravo). O 4Q 2019 150 742 578 CZK

O Investice do nemovitostnich fond{ ve vysi 23,9 % portfolia tvori Retail podfond (dfive Realitni fond I.) a Office podfond (dFive Czechoslovak
High-Yield realitni podfond).

O Vsouladu se statutem Retail podfondu jsme podali Zadost o zpétny odkup celé pozice v Retail podfondu. Zpétny odkup bude realizovan za
novou cenu, kterd bude stanovena na zakladé externiho znaleckého posudku k 31. 3. 2020. V zavislosti na terminu dodani externiho
znaleckého posudku budou prostfedky k dispozici nejdfive v kvétnu, mozna pozdéji.

O Oteviena ménova pozice portfolia dosahovala ke konci 1Q 2020 pouze 4,5 % portfolia, z toho 3,5 % v EUR a 1,1 % v USD.

WOOD & Company investi€ni spolecnost, a.s. 5



VYKONNOST, SLOZENi A STRATEGIE PORTFOLIA

POROVNANI VYKONNOSTI OD VZNIKU
23,0%
18,0%
13,0%
8,0%

3,0%

BENCHMARKEM SE ROZUMi TRZNi KOMPOZITNIi INDEX:

O 0,25 * CZK EFFAS Tr All > 1 Yr + 0,50 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,20 * MSCI Local AC World Tr Index + 0,05 * GSCI Tr Index (CZK hedged)

kde:
O CZK EFFAS Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu Ceskych statnich dluhopis(,

O BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill
Lynch globalni index celkového vykonu korporatnich dluhopisd, véetné dluhopist s
vysokym vynosem, zajiStény do Ceské koruny,

O MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i
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e=@==\/ykonnost od vzniku CCE(A) —@— Vykonnost BM od vzniku

Vykonnost v jednotlivych letech

2016
5,95%
7,90%

2017
6,59%
5,51%

2018
0,76%
-4,21%

2019 YTD2020
7,88% -7,46%
1393% -13,17%

FOND

Benchmark

-10,0%

rozvijejici se zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhl (tj. vcetné
& dividend) bez vlivu ménovych kurz(,

O GSCI Tr Index (CZK hedged) je index celkového vykonu komodit Goldman Sachs
Commodity Index, zajistény do Ceské koruny.

POROVNANI CTVRTLETNICH VYKONNOSTiI
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ALOKACE PORTFOLIA PODLE INSTRUMENTU

ALOKACE K 31. 12. 2019

 TD a hotovost; 1,9%

M Zahranic¢ni statni
dluhopisy v EUR;
1,9%

M Komoditni ETF; 0,8%

u All Weather

u Dluhopisy dluhopisovy fond;

ALOKACE K 31. 3. 2020

B Zahranicni statni " TD a hotovost; 1,4% = Komoditni ETF; 0,8%
dluhopisy v EUR;

bankovnich inst.; 13,2%
8,0%
Al Weather ristovy
fond; 18,4%
Korporatni

dluhopisy; 26,8%

W Akcie; 7,8%

Nazev instrumentu

B Realitni podfondy;

TrZni objem v CZK

21%
] All Weather
[ ] Dluhopisy dIuhopisox:y fond;
bankovnich inst.; 13,5%
8,6%
B All Weather rlstovy
fond; 15,3%
Korporatni
dluhopisy; 27,8%
B Realitni podfondy;
23,9%
W Akcie; 6,6%

Nazev instrumentu TrZni objem v CZK

All Weather dluhopisovy fond 19853 362 All Weather dluhopisovy fond 19 509 484
All Weather rlstovy fond 27 695 381 All Weather rlstovy fond 22 002 626
Realitni podfondy 31961 057 Realitni podfondy 34369 771
Akcie 11786 302 Akcie 9536 333
Korporatni dluhopisy 40 463 581 Korporatni dluhopisy 40117 861
Dluhopisy bankovnich inst. 12 036 366 Dluhopisy bankovnich inst. 12399322
Zahranicni statni dluhopisy v EUR 2839092 Zahrani¢ni statni dluhopisy v EUR 2961204
TD a hotovost 2908 703 TD a hotovost 2087 132
Komoditni ETF 1198 732 Komoditni ETF 1123034
Portfolio Celkem 150 742 578 Portfolio Celkem 4311067766
WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 7



ALOKACE PORTFOLIA PODLE RATINGU

ALOKACE K 31. 12. 2019*

B A+ 2,1%

= A1,9%

“ NR; 13,8%

B A-32%

" BBB; 8,9%

= BB+ 1,7%

= BBB-; 7,0%

Rating emitenta

TrZni objem v CZK

A+ 3161593
A 2908 703
A- 4745 301
BBB+ 0
BBB 13468 772
BBB- 10575218
BB+ 2597 239
NR 20790917
Portfolio Celkem 58 247 743

ALOKACE K 31. 3. 2020*

B A+ 2,02%

" NR; 13,63% A 1,45%

B A-;3,70%

" BBB; 9,56%

= BB+ 1,78%

= BBB-; 7,80%

Rating emitenta

TrZni objem v CZK

A+ 2917540
A 2087132
A- 5337981
BBB+ 0
BBB 13777097
BBB- 11 244 009
BB+ 2563 286
NR 19638473
Portfolio Celkem 57 565 519

*Zbyvajici ast portfolia podfondu je alokovana v nedluhovych instrumentech

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s.



COMPANY ROZDELENi PORTFOLIA PODLE LIKVIDITY

SLOZENI PORTFOLIA DLE LIKVIDITY:

O Likviditou je zde rozuména moznost prevést investice na hotovost bez mimorddnych transak¢nich nakladd, resp. bez mimoradné
negativniho vlivu na dosazenou prodejni cenu.

Likvidita CCE(A) Restituéniho podfondu

do 1 mésice 1 mésic az 1 rok nad 1 rok

Ca folia:
Cast portfolia 67,23% 8,92% 23,85%
Cast portfolia s likviditou del3i neZ jeden rok:

O investic¢ni akcie Retail podfondu (na pozici je vSak podana zadost o zpétny odkup, viz str. 5),

O investi¢ni akcie Office podfondu,

Cast portfolia s likviditou 1 mé&sic aZ 1 rok:

O investi¢ni akcie WOOD&Co CEE Fondu (fond pro kvalifikované investory s domicilem na Malté, vypovédni Ihdta do 5. kalendarniho dne
mésice, zpétny odkup za hodnotu ke konci mésice, penize posila maltskd banka zpravidla v poloviné nasledujiciho mésice),

O dluhopisy bez vefejné obchodovatelnosti (dluhopisy SATPO Group 7,0/22 a Czechoslovak Real Estate 5,00/23).

Cast portfolia s likviditou do 1 mésice:
O verejné obchodovatelné dluhopisy,
O komoditni ETF,

O investi¢ni fondy s dennim ocenovanim.

WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 9



COMPANY STATISTIKA

€CE (A) RESTITUCNi PODFOND - SHRNUTI

vzniku CCE(A)

Hodnota investiéni  Ctvrtletni vykonnost Vykonnost od Ctvrtletni vykonnost

Vykonnost BM od vzniku

31.08.2015 72905 581 1,0000
30.09.2015 72787 732 0,9891 -1,10% -2,51%
31.12.2015 72439114 0,9844 -0,48% -1,56% -2,49% -4,93%
31.03.2016 85 485340 0,9771 -0,74% -2,29% -0,76% -5,65%
30.06.2016 85395523 0,9761 -0,10% -2,39% 3,47% -2,38%
30.09.2016 88 889 945 1,0160 4,09% 1,60% 3,61% 1,15%
31.12.2016 91 246 402 1,0430 2,66% 4,30% 1,41% 2,57%
31.03.2017 92 889 432 1,0617 1,79% 6,17% 1,69% 4,31%
30.06.2017 106 226 203 1,0669 0,49% 6,69% 0,96% 531%
30.09.2017 107 614 948 1,0809 1.31% 8,09% 1,81% 7.21%
31.12.2017 110678 724 1,1117 2,85% 11,17% 0,95% 8,23%
31.03.2018 128 761 231 1,1022 -0,85% 10,22% -0,98% 717%
30.06.2018 128 804 737 1,1025 0,03% 10,25% 0,25% 7,44%
30.09.2018 131 462 635 1,1098 0,66% 10,98% 1,94% 9,52%
31.12.2018 132 685 065 1,1201 0,93% 12,01% -5,33% 3,68%
31.03.2019 135635 365 1,1450 2,22% 14,50% 6,71% 10,63%
30.06.2019 140 925 241 1,1642 1,68% 16,42% 2,64% 13,55%
30.09.2019 143210635 1,1830 1,61% 18,30% 1,18% 14,89%
31.12.2019 150 742 578 1,2084 2,15% 20,84% 2,81% 18,12%
31.03.2020 144 106 766 1,1182 -7,46% 11,82% -13,17% 2,56%
WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. 10



WOOD

COMPANY

Czech Republic
Palladium

nam. Republiky 1079/1a
110 00 Prague 1

t: +420 222 096 111

Slovak Republic

Laurinska 18

811 01 Bratislava 1

t:+421 232 409 000

United Kingdom
1 Ropemaker Street
EC2Y 9HT London

t: +44 20 3530 0685

Poland

ul. Ztota 59
00-120 Warszawa
t: +48 22 537 7211

Romania

Metropolis Center

89-97 Grigore Alexandrescu
106 24 Bucharest 1

t:+40 316 301 181

Italy

Via Luigi Settembrini, 35
201 24 Milan

t: +39 02 36692 500

Tento dokument pfipravila a vydala WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s. (“WOOD IS"), Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: +420 222
096 111, www.woodis.cz.

Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mdze klesat a stoupat a neni garantovana. Navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Minula
vykonnost nezarucuje vykonnost budouci.

Dluhové cenné papiry jsou ocenény stfedovou kotaci trznich zavérecnych cen. Akciové cenné papiry jsou ocenény zavérecnou cenou ze dne ocenéni.

V pfipadé, Ze WOOD IS uzn4, Ze cenny papir nema transparentni trzni cenu, je ocenén expertni cenou, individualné uréenou WOOD IS s vynaloZzenim odborné
péce. Ucinit transakce s takovou investici nebo ziskat spolehlivé informace o jeji hodnoté z nezavislého zdroje mdze byt sloZité, proto ocenéni provedené WOOD
IS nemusi odpovidat cenég, za jakou mUze byt investice na trhu skutecné prodana.

Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s Udaji uloZzenymi u depozitare, a proto by nemély byt povazovany za konecny udaj o
stavu VaSich investic a jejich hodnoté.



