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DLUHOPISY V 2Q 2019 COMPANY

Ve druhém ctvrtleti letoSniho roku pretrval na dluhopisovych trzich p02|t|vv_rvn’ Vyvoi indexu celkového vykonu &eskych statnich

dluhopisti CZK BZEC 1-7 Yr TR v 20 2019

rétorice centralnich bank a rostouci tenzi na poli mezinarodnich vztaha. Vzhledem k

pretrvavajicim nejistotdm ohledné findlniho feSeni Brexitu, narovnani obchodnich .
BZEC17 214.2543 +.0114 Ret MTD

vztaht mezi USA, Cinou a dal$imi staty a eskalujicim geopolitickym sporam na As of 07/02/19 :

4 1 v b4 4 A 1 41 A 1 A ° T i BZEC17 Ind 95) Compare 94 Actions « 97) Line Chart
Stfednim yycho,de,,zacaly centralni bankyvmm dal vice klast diraz na rostouc_lvr|2|’ko' = (It R
zpomaleni globalni ekonomiky a postupné si tak pripravovaly prostor pro snizovani R o [ v IR T : B i *

urokovych sazeb a pripadné zavedeni dodateénych stimuld. Vynos desetiletého
némeckého dluhopisu se ve étvrtletnim srovnani posunul o dalSich -30 bazickych
bodu nize na droven -0,35 % p.a. a pokofil tak svoje absolutni historické minimum z
roku 2016. Podobny vyvoj zaznamenaly také americké statni dluhopisy, jejichz
vynosy do splatnosti prolomily ke konci étvrtleti bariéru 2,0 % p.a. Kromé bezpecné
vnimanych statnich dluhopis se velmi pfFiznivé vyvijely ceny korporatnich
dluhopist, coz se projevilo na rychlejSim utahovani kreditnich spreadt, a to jak u
dluhopist v investi€énim stupni, tak u rizikovych dluhopisti oznaéovanych jako High
yield.

Rust ceské ekonomiky pokracoval i v uplynulych mésicich solidnim tempem. Finalni
revize statistického afadu potvrdila meziroéni rist HDP v prvnim étvrtleti na Grovni
2,8 %, coz predcCilo prvotni ocekavani analytikG. V dobré kondici zastava také trh
prace, kdyz se podil nezaméstnanych osob podle metodiky MPSV snizil na rekordné
nizkou uroven 2,6 %, coz je v porovnani s bfeznem pokles o 0,4 procentniho bodu.
Diky proinflaénimu prostredi, slabé koruné a nizké nezaméstnanosti mohla CNB v

kvétnu zvysit dvoutydenni repo sazbu na 2,0 % p.a. a vytvorit si tak polstaF pro Ceské urokoveé sazby  31.03.2019 30.06.2019
pripad ocekavaného zpomaleni ekonomiky, které potvrzuje i prudky propad hodnoty
predstihového indikatoru PMI. 2W repo 1,75% 2,00%
o L. L ; L ) ) 6M PRIBOR 2,06% 2,22%
Ocekavani trhu,° ze CNB v Prlstlzn roce’ zacne postupné snlzoyavt uro,kove s,azpy, 1Y PRIBOR 2.20% 2.29%
posunulo v pribéhu druhého ctvrtleti vynosy do splatnosti ¢eskych statnich
5Y IRS 1,82% 1,67%

dluhopist se splatnosti delSi nez jeden rok vyrazné nize. Naopak Urokové sazby
penézniho trhu byly tlaéeny vzhGru aktualni ménovou politikou CNB a vynosova 10Y IRS 1,78% 1,61%
kiivka tak na kratkém konci ziskala inverzni tvar. Celotrzni index ¢eskych statnich

dluhopisti s pevnym kupénem CZK BZEC All >1 Yr si ve ¢étvrtletni bilanci pripsal

vykonnost ve vysi +3,00 %.
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AKCIE V 2Q 2019 COMPANY

Druhé ¢étvrtleti byla na akciovych trzich jako celku opét uspésné (MSCl World Vyvoj PX Indexu prazské burzy ve 2Q 2019

Free Index — jako orientacni aproximace vyvoje globalnich akciovych trha —

pridal po razantr’n’m rE‘]stuv\f'prvm’m_ Ctvrtleti (Elaléich +2,9 %). Na trzich vsak jiz B o o0 e s0.06 i 043,56 L 1074 prev 108072 .
byla prlto,mna vyrazné vyssi volatlllvt_a a rozcdlly me2|ljednovtll'vym| regiony byly SN 73 Compare % Rctions © O Line Chart
vyznamné. Globalni akciovy trh tla€ily vzhiru hlavni vyspélé trhy, a tu USA a o e o e N T A= B O 3

Evropa - US S&P 500 Index pridal +3,8 % (v USD) a zdpadoevropsky EuroStoxx
50 Index +3,6 % (v EUR). Japonsky trh prosel velkymi zménami z mésice na
meésic, aby ve étvrtletni bilanci skongil prakticky beze zmény, pouze v mirném
zisku (Nikkei 225 Index +0,3 % v jenu).

Rozvijejici se trhy, v€etné stredni Evropy, vSak jiz dalsi zisky ve €tvrtletni bilanci
nepfinesly. Globalni MSCI Emerging Markets Index ztratil -0,3 % (v USD). Stredni
Evropa vSak jiz ztracela vice, kdyz souhrnny CECE Index stfedoevropskych
blue-chips odepsal -0,9 % (v EUR). Na statistice akciovych indexu jednotlivych
zemi ve stiedni Evropé (napf. ¢esky PX Index ztratil -3,0 %) se v8ak podepisuje
dividendovéa sezona, kdyz u rady spole€nosti uplynul rozhodny den pro nérok
na vyplatu dividendy.

Nejvice diskutovanym tématem na trzich v poslednich mésicich jsou opét
obchodni valky a vyvoj vztahu USA vs. Cina. Po setkani prezidentd obou zemi
na meetingu zemi G-20 koncem €ervna jednani po urcité pauze opét pokracuji a

Ctvrtletni vykonnost vybranych indexu:

. . P va - i - 0,
toto téma bude nadale pro trhy velmi vyznamné. Investofi véak sleduji Fadu (FEZT,CE \Ij\ﬁcl;nldilx (Cif?\l gg;’
dalSich faktoru, at’ je to napéti ohledné Iranu, vyvoj na britské politické scéné ve onsh v ndex (PLN) =

. vroo . . . . ) . Hungarian BUX Index (HUF) -3,4%
vztahu k Brexitu, a dalSi. Zasadnim momentem pro financ¢ni trhy jako celek je CECE Index (EUR) 0.9%
potom postoj centralnich bank k urokovym sazbam. Vzhledem k uvedenym ) ’
o P . . ., . . Austrian ATX Index (EUR) -1,9%
rizikim nyni vidime, na rozdil od lonského roku, prakticky vSude ochotu
dbofit . K ik e, ‘irokovvch b tivadné  dal&imi EuroStoxx50 Index (EUR) 3,6%
podpofrit svoji ekonomiku snizenim U(rokovych sazeb, pripadné dalSimi US S&P 500 Index (USD) 3.8%
opatienimi. To dodava akciovym trhiim fundamentalni podporu. Nikkei 225 Index (YEN) 0,3%
MSCI World Free Index (USD) 2,9%
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VYKONNOST, SLOZENI A STRATEGIE PORTFOLIA oy Sy

Vykonnost portfolia: Vykonnost Fondu dosahlav 2Q 2019 +1,68 %, zatimco benchmark pridal +2,64 %.

Pfi srovnani vykonnosti Fondu s benchmarkem je potieba vzit v Gvahu, ze témér 22 % portfolia Fondu tvofi nemovitostni fondy, jejichz
cena vychazi z precenéni nemovitostnich fonda k 31. 3. 2019.

Hodnota investi¢ni akcie Fondu vzrostla v pribéhu druhého étvrtleti z 1,1450 K€ na 1,1642 K¢.

Slozeni portfolia: v grafické podobé je slozeni portfolia znazornéno na str.6 a 7.

Dluhopisova ¢ast portfolia konec 1Q’19 konec 2Q’19
Modifikovana durace 2,55 roku 1,99 roku
Vynos do splatnosti 3,09 % p.a. 2,90 % p.a.

Investi€ni limity: VSechny investi¢ni limity jsou spIlnény. Detaily jsou uvadény v mésicnich zpravach.

Strategie portfolia: Podil akcii (resp. akciovych instrumenti, véetné balancovaného fondu s prevahou akcii) byl v 2Q 2019 na Grovni 21,8
% (limit 30 %).

Investice do nejkonzervativnéjSich dluhopist s vysokym ratingem a hotovost v UniCredit (limit minimalné 4 %) je na Urovni 5,8 %. Investice
do dluhopisti s vysokym ratingem jsou tvoreny:

« dluhopisem CEZ 4,25/22 s ratingem A- (3,3 % portfolia),

* dluhopisem BNP var/25 s ratingem A (2,2 % portfolia).

Investice do nemovitostnich fonda ve vysSi 21,4 % portfolia tvofi Retail podfond (dfive Realitni fond 1) a Office podfond (dfive
Czechoslovak High-Yield realitni podfond).

Oteviena ménova pozice portfolia dosahovala ke konci 2Q 2019 pouze 5,9 % portfolia, ztoho 5,2 % v EUR a 0,7 % v USD.
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Alokace k 31. 3. 2019

Zahrani¢ni Zahranic¢ni TD a hotovost; Komoditni
statni statni -0,1% ETF; 0,9%
dluhopisy v dluhopisy v
EUR; 4,3% USD; 1,9% = Al Weather
dluhopisovy
B Dluhopisy fond; 14,3%
bankovnich
inst.; 9,1% ® All Weather

14,3%

B Korporatni

dluhopisy;
25,4%
CEE Fund; B Realitni
8,1% podfondy;
21,9%

rustovy fond;

Alokace k 30. 6. 2019

TD a hotovost; Komoditni ETF;

Zahranicéni
statni dluhopisy 3,0% 0,8%
v EUR; 2,0%
B All Weather
dluhopisovy
B Dluhopisy fond; 13,9%
bankovnich
inst.; 8,6%
m All Weather
rustovy fond;
13,9%

®m Korporatni

dluhopisy;
28,5%
CEE Fund:; B Realitni
7,9% podfondy;
21,4%
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ALOKACE PORTFOLIA PODLE RATINGU COMPANY

Alokace k 31. 3. 2019 Alokace k 30. 6. 2019

B A-; 3,3% BBB+; 1,9%
NR; 11,0% B A 2,2% B A-; 3,5%
H BBB+; HA; 3,0% B BBB; 9,5%
2,0%
B A+; 2,2%
® BBB-; BBB; NR; 14,8% ® BBB-; 7,5%

10,1% 11,8%

*Procentualni podily jsou uvedeny spravné, tvar kolacového grafu je ovlivnén pfitomnosti téz dalSich, nedluhovych instrumentu, které nevstupuji
do klasifikace portfolia dle ratingu.
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ROZDELENiI PORTFOLIA PODLE LIKVIDITY COMPANY

Likviditou je zde rozuména moznost prevést investice na hotovost bez mimoradnych transakénich nakladl, resp. bez mimoradné
negativniho vlivu na dosazenou prodejni cenu.

Likvidita:
do 1 mésice 1 mésic az 1 rok nad 1 rok
Cast portfolia: 68,17 % 10,45 % 21,38 %

Cast portfolia s likviditou del$i nez jeden rok:
* investic¢ni akcie Retail podfondu,
* investi¢ni akcie Office podfondu,

(zatim neni dle statutu téchto fondi moznost uplatnit jejich zpétny odkup).

Cast portfolia s likviditou 1 mésic az 1 rok:

+ investiéni akcie WOOD&Co CEE Fondu (fond pro kvalifikované investory s domicilem na Malté, vypovédni lhita do 5. kalendarniho dne
mésice, zpétny odkup za hodnotu ke konci mésice, penize posila maltskad banka zpravidla v poloviné nasledujiciho mésice),

* dluhopisy bez verejné obchodovatelnosti (dluhopisy SATPO Group 7,0/22 a Czechoslovak Real Estate 5,00/23).

Cast portfolia s likviditou do 1 mésice:
» vefejné obchodovatelné dluhopisy,
* komoditni ETF,

* investi¢ni fondy s dennim ocefovanim.
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Tento dokument pripravila a vydala WOOD & Company investiéni spoleénost, a.s. (“WOOD 1IS”), Palladium, nam.
Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, tel: 00420 251 001 311, www.woodis.cz.

Hodnota investic obsazenych ve Vasem portfoliu mize klesat a stoupat, navratnost plivodné investované €astky neni
zarucéena. Minula vykonnost nezaruéuje vykonnost budouci.

V pripadé, ze WOOD IS uzna, ze investice nema transparentni trzni cenu, bude ocenéna odpovidajici cenou, individualné
uréenou WOOD IS s vynalozenim odborné péce. U€init transakce s takovou investici nebo ziskat spolehlivé informace o

jeji hodnoté z nezavislého zdroje mulize byt slozité, proto ocenéni provedené WOOD IS nemusi odpovidat cené, za jakou
muze byt investice na trhu skuteéné prodana.

Informace, tykajici se ocenéni portfolia, nemusely byt nutné porovnany s udaji ulozenymi u depozitare, a proto by
nemély byt povazovany za koneény Udaj o stavu Vasich investic a jejich hodnoté.
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