ZPRAVA INVESTICNIHO VYBORU SR ZA ROK 2016

Investi¢ni vybor je péticlenny poradni organ synodni rady zabyvajici se spravou majetku Personalniho
fondu a dal§imi odbornymi otdzkami v oblasti investic (napiiklad ulozeni prosttedkt za budovu ETF
UK, vyjadfovani se k zalezitostem sborti apod.). Jeho Cleny jsou Jan Matéjka, David Kubon, Radek
Ctvrtlik, Toma$ Turnsky a Daniel Fojtii (nahradnik: David Negil). Schazi se pravidelné jednou za
Stvrtleti, zaroven se spravnimi radami investi¢nich fondi a predstavenstvem CCE Reality a.s., mnohé
zélezitosti vSak fesi pritbézné elektronickou komunikaci.

Sprava majetku se uskuteéiiuje prednostné prostiednictvim i subjekti, jimiz jsou CCE (A), investiéni
fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s., IC 03788130, dile CCE (B), investi¢ni fond
S proménnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 03827089, a CCE Reality a.s., IC 04471431, vSechny se
sidlem Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Kromé téchto subjektt je cast majetku
ulozena pfimo ve vybranych nastrojich (dluhopisy, podilové listy), které z historického ¢i jiného
divodu nebylo mozné nebo nemélo smysl ptevést do portfolii investi¢nich fondii. Dal§im aktivem jsou
pohledavky na zakladé poskytnutych zapujcek.

Spravcem IF CCE (A) je spoleénost WOOD & Company investiéni spolenost, a.s., se sidlem:
Palladium, Namésti Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, IC: 60192445, spravcem IF CCE (B) pak QI
investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC: 27911497, ze skupiny Conseq.
Aktiva v CCE Reality a.s. spravuji vykonni ¢lenové piedstavenstva spoleénosti.

Struktura investi¢ni ¢asti Personalniho fondu (véetnd podilu Diakonie CCE) je nasledujici:

Stav k 1.1.2016 Priplatek v roce Stav k 31.12.2016 | Vynos
2016 *) (p.a)

Majetek investiéniho fondu CCE 72 439 114,49 K¢ 13 500 000,00 K& | 91246 401,68 K& | 5,9 %
(A)
Majetek investiéniho fondu CCE 106 819 770,23 K¢& 13 500 000,00 K& | 124207 773,99 K¢ | 3,3%
(B)
Majetek CCE Reality a.s. 16 968 378,95 K¢ 96 924 653,40 K& | 111 824 695,49 K¢ | N/A
Nezafazena aktiva (invest. ¢ast PF) 93 556 518,34 K¢ 0,00 K& **) | 42 626 868,98 K& | ***)
Celkem 289 783 782,01 K& | 123 924 653,40 K¢ | 369 920 160,32 K¢&
*) Piiplatek CCE Reality a.s. zahrnuje i uvér ve vysi 15 000 000 K¢&
**) Sporobond - vynos z prodeje ve vysi 20 464 643,40 K& pieveden na BU PF, KBC Renta - prodej

432 ks, vyplata 17 968 429,44 K¢& pievedena na BU PF, Statni dluhopisy - vyplaceno 11 678 884,96 K&,
soucast zastatku BU PF k datu 31.12.2016
***)  Vynos nezatazenych aktiv (pijcky, rizné podilové listy, dluhopisy a hotovost s proménlivym stavem

v prubchu roku) je obtizné piesné spocitat, odborny odhad: 6 % p.a.

Celkovy vynos investi¢ni ¢asti ¢ini 3,6 % p.a., coz je v dob€ nulovych az zapornych urokovych sazeb
velmi dobré. Vynosy majetku a jeho realnd hodnota jsou navic u CCE Reality zkresleny (vykazana
ztrata). Pokud budeme pracovat s internim ocenénim majetku pofizovaci hodnotou (u ¢inzovniho
domu) a primérnou trzni cenou u zemédélské pidy (Farmy.cz — Zprava o trhu s pidou 1/2017), pak
hodnota majetku CCE Reality dosdhne téméf 130 mil. K¢ a tato aktiva budou (ovem pii velmi malé
likvidité) jednoznacné nejvynosnéjsi — v roce 2016 cca 14 % p.a. I do budoucna ptredpokladame
u CCE Reality nizké ptimé zisky (do 2 % p.a.) pii rostouci trzni hodnoté aktiv, odhadem o 5 — 10 %

p.a.
Jan Mat¢jka, predseda




Investi¢ni strategie CCE 2017

Aktualni investi¢ni limity tak, jak jsou promitnuty ve statutech investicnich fondu.

Riziko Likvidita | Titul Limit podilu
v portfoliu

Malé Vysoka Ceské statni dluhopisy do 30 %

Malé Vysoka Podnikové/bankovni dluhopisy s ratingem ,,A* do 40 %
vetejne obchodovatelné

Malé Sttedni Penézni tlozky, terminované vklady do 50 %

Malé Stfedni Podilové listy a dalsi investi¢ni nastroje na bazi ,,A* do 40 %
dluhopisti a penéz

Celkem za skupinu aktiv 4-50%

Stredni Stredni Ostatni dluhopisy veiejné obchodovatelné do 50 %
(zahrani¢ni, podnikové)

Stredni Nizka Dluhopisy vetejné neobchodovatelné, hypotécni listy do 35 %
apod.

Stredni Stiedni Podilové listy a dalsi investi¢ni nastroje na bazi do 40 %
ostatnich dluhopist

Stredni Nizka Uroéené pijéky sbortim, Diakonii, piipadné na dalsi do 15 %
cirkevni projekty

Celkem za skupinu aktiv 30-70%

Vysoké Vysoka Akcie, akciové fondy do 30 %

Vysoké Stiedni Podilové listy a dalsi investi¢ni nastroje na bazi akeii do 30 %

Vysoké Stredni Komodity, komoditni derivaty, nemovitosti do 20 %

Vysoké Stredni Specialni fondy (IPO, zelené technologie, venture do 25 %
funds atd.)

Celkem za skupinu aktiv 10-30%

Velmi Vysoka Derivatové nastroje za uéelem spekulace (nikoliv do 5%

vysoké za ucelem zajisténi jinych aktiv v portfoliu)

Velmi Velmi Piimé investice do podnikatelskych projekti do 10 %

vysoké nizka

Celkem za skupinu aktiv 0-10%




